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AUFTRAG UND AUFTRAGSDURCHFUHRUNG

Mit Beschluss des Handelsgerichts Wien vom 17. November 2023 (FN 84925 s 73 Fr 58317/23 x - 5),
der diesem Priifbericht in Beilage1 beigefligt ist, wurden wir, die R&dl & Partner GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft FN 201167i (im Folgenden ,Rodl &
Partner” oder ,wir“), zum sachverstéandigen Priifer gemaB § 3 Abs. 2 des Bundesgesetzes (iber den
Ausschluss von Minderheitsgesellschaftern, BGBlI 2006/75 idF BGBI 2009/71 (GesAusG), im
Zusammenhang mit dem beabsichtigten Ausschluss der Minderheitsgesellschafter der

Ottakringer Getranke AG, Wien
(im Folgenden ,Ottakringer*, ,O0G-AG" oder ,Gesellschaft®)

auf gemeinsamen Antrag des Vorstands der Gesellschaft sowie der Hauptgesellschafter, der
Ottakringer Holding AG (im Folgenden ,Ottakringer Holding"), der Ottakringer Privatstiftung, der
Wenckheim Privatstiftung und der Menz Beratungs- und Beteiligungs GmbH (im Folgenden ,MBB*)
(im Folgenden gemeinsam auch die ,Hauptgesellschafter” genannt) bestellt.

GemaB § 3 Abs 2 GesAusG ist die Richtigkeit des Berichts des Vorstandes der Gesellschaft und des
Hauptgesellschafters gemaB § 3 Abs 1 GesAusG und die Angemessenheit der Barabfindung im
Rahmen des angedachten Ausschluss von Minderheiten von einem sachverstédndigen Priifer zu
prifen. Wir wurden vom Vorstand der Gesellschaft beauftragt, diese sachverstandige Priifung
durchzufiihren. Unsere Aufgaben umfassen im Wesentlichen

e die Prifung der Richtigkeit des gemeinsamen Berichtes (Beilage 2) des Vorstands der
Gesellschaft und der Hauptgesellschafter gemaB § 3 Abs 1 GesAusG,
o die Priifung der Angemessenheit der Barabfindung.

Wir sind gegeniliber der Gesellschaft und den Hauptgesellschaftern im Sinne der einschléagigen
Vorschriften des GesAusG iVm § 220b Abs 3 bis 5 AktG sowie der berufsrechtlichen Vorschriften
unabhéangig.

Wir weisen darauf hin, dass sich diese Stellungnahme und die dafiir durchgefiihrten Untersuchungen
in ihrem Umfang und lhren Zielen wesentlich von einer Jahresabschlusspriifung, einer Due Diligence,
oder dhnlichen Tatigkeiten unterscheiden. Demzufolge stellt dieser Bericht kein Testat und auch
keine andere Form der Bescheinigung oder Zusicherung hinsichtlich der Konzernabschliisse oder der
Unternehmensplanung dar.

Unser Prifbericht basiert auf dem Informationsstand bis einschlieBlich 13. Dezember 2023. Sollten
sich zwischen diesem Stichtag und dem voraussichtlichen Tag der beschlussfassenden
auBerordentlichen Hauptversammlung am 22. Jdnner 2024 wesentliche Bewertungsparameter andern
oder sich sonstige bewertungsrelevante Sachverhalte ergeben, so miissen diese bei der Bemessung
der Barabfindung gegebenenfalls noch beriicksichtigt werden.

Der Vorstand der OG-AG hat uns gegenliber am 13. Dezember 2023 eine Vollstandigkeitserklarung
mit dem Inhalt abgegeben, dass alle vorgelegten Unterlagen sowie die gegebenen Informationen fiir
die Erstellung des Berichts lber die Priifung gem § 3 Abs 2 GesAusG fiir den geplanten Ausschluss
von Minderheitsaktiondren der OG-AG vollstandig und nach bestem Wissen und Gewissen richtig
erteilt wurden. Weiters hat uns der Vorstand der Ottakringer Holding ebenfalls am 13. Dezember 2023
eine Vollstéandigkeitserklarung abgegeben, dass die vorgelegten Unterlagen sowie die gegebenen
Informationen fiir die Erstellung des Berichts lber die Priifung gem § 3 Abs 2 GesAusG fiir den
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geplanten Ausschluss von Minderheitsaktiondren der OG-AG vollstandig und nach bestem Wissen
und Gewissen richtig erteilt wurden.

Fir die Auftragsdurchfiihrung sind die von der Kammer der Steuerberater und Wirtschaftspriifer
empfohlenen Allgemeinen Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftstreuhandberufe in der beigelegten
Fassung 2018 (Siehe Beilage 3) maBgeblich. Die Haftungsregelung wurde im Engagement Letter im
Sinne des Bestellungsbeschlusses des Handelsgerichts gesondert geregelt.

Unsere Haftung beschrankt sich ausschlieBlich auf die schriftliche Endversion des Berichtes und
nicht auf Entwurfsversionen des Berichtes, noch auf miindliche oder schriftliche Kommentare und
Mitteilungen jeglicher Art von unseren Mitarbeitern.

Wir flihrten unsere Arbeiten im Monat November und Dezember 2023 in den Geschaftsrdumen der
Hohendanner & Partner Consulting GmbH, Wien, (im Folgenden ,Hohendanner & Partner”) sowie in
unserem Biiro in Wien durch. Im Anschluss wurde diese gutachterliche Stellungnahme verfasst.

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftstreuhander ist Mag. Philipp Rath, WP/StB.

Zur sachverstindigen Prifung des Berichts des Vorstandes der Gesellschaft und des
Hauptgesellschafters gemaB § 3 Abs 1 GesAusG und sowie der Angemessenheit der Barabfindung
standen uns insbesondere folgende Unterlagen zur Verfligung:

e Ad-hoc Meldung der Gesellschaft vom 6. November 2023 zum beabsichtigen Erwerb der
verbleibenden Stamm- und Vorzugsaktien durch Gesellschafterausschluss

e gemeinsamer Bericht des Vorstands der Gesellschaft und der Hauptgesellschafter
gemaB § 3 Abs 1 GesAusG

e Unternehmensbewertung der Gesellschaft zum 22. Janner 2024 durch Hohendanner &
Partner vom 11. Dezember 2023

e Jahresfinanzberichte gemaB § 124 BorseG der Gesellschaft fiir die Geschéftsjahre 2020-
2022

e Halbjahresfinanzberichte gemaB § 125 BorseG der Gesellschaft zum 30. Juni 2022 und zum
30. Juni 2023

e Monatsbericht (Monatsabschliisse der Beteiligungen der Ottakringer-Gruppe) fiir den
Zeitraum Janner bis Juni 2023 sowie Janner bis Oktober 2023

e Unternehmensplanungen der Ottakringer Brauerei GmbH, der Neogast Café und Restaurant
GmbH sowie der Ottakringer Betriebe- und DienstleistungsgmbH fiir die Geschéftsjahre
2024-2029, der Ottakringer Getranke AG sowie der Uibrigen operativen Tochter-
gesellschaften (Voslauer Mineralwasser GmbH, Del Fabro Kolarik GmbH, Wieser, Kolarik &
Leeb GmbH, Hofinger & Maller Getrankegesellschaft m.b.H., Del Fabro Kolarik Digital
GmbH) fiir die Geschéftsjahre 2024 bis 2027

e Bericht des Vorstands an den Aufsichtsrat vom 21. November 2023 einschlieBlich Budget
2024 und Mittelfristplanung 2025-2027

e Protokolle der Sitzungen des Aufsichtsrats und des Priifungsausschusses im Geschéaftsjahr
2023, soweit verfligbar

e Protokoll der Hauptversammlung vom 28. Juni 2023

e Firmenbuchabfragen der Zielgesellschaft

e Firmenbuchabfragen der Hauptgesellschafter

o aktuelle Fassung der Satzung vom 26. Juni 2019

o Nachweise zum Aktienbestand der Ottakringer Holding

e Nachweise zum Bestand eigener Aktien der Gesellschaft
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o Veroffentlichung der Wiener Borse AG vom 29. September 2023 zum Widerruf der Zulassung
der Aktien zum Amtlichen Handel

e Ergebnisverdffentlichung gemaB § 19 Abs 2 UbG vom 31. Oktober 2023 zum Angebot zur
Beendigung der Handelszulassung

Ergdnzende miindliche Auskiinfte wurden uns von der Gesellschaft bereitwillig erteilt. Art und
Umfang unserer Prifungshandlungen haben wir - soweit sie nicht in diesem Bericht vermerkt sind -
in unseren Arbeitspapieren festgehalten.

Die Auftragsdurchfiihrung erfolgte ausschlieBlich auf der Grundlage der uns zur Verfligung gestellten
schriftlichen Unterlagen sowie erteilten Auskiinfte.
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DARSTELLUNG DER SACH- UND RECHTSLAGE

2.1. RECHTLICHE VERHALTNISSE

Mit Veroffentlichung von Insiderinformationen geméaB Artikel 17 MAR vom 6. November 2023 hat die
Ottakringer Getrdnke AG bekanntgegeben, dass die Hauptgesellschafter den Erwerb der
verbleibenden Stamm- und Vorzugsaktien durch Gesellschafterausschluss beabsichtigen.
Demzufolge soll in einer noch einzuberufenden Hauptversammlung, welche voraussichtlich am
22. Janner 2024 stattfinden wird, der Gesellschafterausschluss der Minderheitsaktionare unter
Anwendung des Gesellschafterausschlussgesetzes gegen Gewahrung einer angemessenen
Barabfindung beschlossen werden.

Die Hauptgesellschafter sind die folgenden Gesellschaften bzw. Privatstiftungen:

o Die Ottakringer Holding AG ist eine im Firmenbuch des Handelsgericht Wiens zu
FN 88367 b eingetragene Aktiengesellschaft mit Sitz in Wien und der Geschéftsanschrift
Ottakringer Platz 1, 1160 Wien.

o Die Ottakringer Privatstiftung ist eine im Firmenbuch des Handelsgericht Wiens zu
FN 184838 x eingetragene Privatstiftung mit Sitz in Wien und der Geschéaftsanschrift
Seilerstatte 16, 1010 Wien.

e Die Wenckheim Privatstiftung ist eine im Firmenbuch des Handelsgericht Wiens zu
FN 138663 t eingetragene Privatstiftung mit Sitz in Wien und der Geschaftsanschrift
Seilerstatte 16, 1010 Wien.

o Die Menz Beratungs- und Beteiligungs GmbH ist eine im Firmenbuch des Handelsgericht
Wiens zu FN 185704 w eingetragene Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit Sitz in Wien
und der Geschéftsanschrift Ditscheinergasse 3, 1030 Wien. Ihr voll einbezahltes
Stammkapital betrédgt EUR 35.000. Alleingesellschafter der Menz Beratungs- und
Beteiligungs GmbH ist Mag. Siegfried Menz.

Die Ottakringer Getrdnke AG ist eine im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien zu FN 84925 s
eingetragene borsenotierte Aktiengesellschaft nach 0sterreichischem Recht mit Sitz in der
politischen Gemeinde Wien und der Geschéftsanschrift Ottakringer Platz 1, 1160 Wien. Die Aktien der
Ottakringer Getranke AG, das sind sowohl Stammaktien (ISIN: ATO000758008) als auch
Vorzugsaktien (ATO000758032), sind zum Amtlichen Handel an der Wiener Borse zugelassen und
notieren im Segment ,standard market auction®. Mit Beschluss der Wiener Borse AG vom
29. September 2023 wurde die Zulassung der Aktien der Ottakringer Getranke AG zum Amtlichen
Handel an der Wiener Borse mit Ablauf Sonntag, den 31. Dezember 2023, widerrufen.

Das Grundkapital der Zielgesellschaft betrdgt EUR 20.634.585,82. Dieses ist in insgesamt 2.839.381
Stiickaktien aufgeteilt, wovon 2.412.829 Stiick Stammaktien (84,98% des Grundkapitals) und 426.552
Stlick Vorzugsaktien (15,02% des Grundkapitals) sind. Jede Aktie (Stamm- und Vorzugsaktien
gleichermaBen) vermittelt einen Anteil am Grundkapital von EUR 7,27 (kaufmannisch gerundet auf die
zweite Nachkommastelle).
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Die Aktionarsstruktur der OG-AG stellt sich zum gegenwartigen Zeitpunkt wie folgt dar:

Aktionar Stammaktien Vorzugsaktien Stimmrechte (%)* | Kapitalanteil (%)
Ottakringer 2.163.154 371.428 89,65% 89,27%
Holding

Ottakringer 4.389 0 0,18% 0,15%
Privatstiftung

Wenckheim 55.000 315 2,28% 1,95%
Privatstiftung

MBB (inkl der 1.714 0 0,32% 0,27%

6.214 von Mag.
Siegfried Menz

Uibertragenen

Aktien)

Eigene Aktien der 173.884 0 7,21% 6,12%
Gesellschaft

Streubesitz 8.688 54.809 0,36% 2,24%
Summe 2.412.829 426.552 100% 100%

* Trotz der eigenen Aktien der Gesellschaft, bei denen das Stimmrecht nach § 65 Abs 5 AktG ruht, werden in der
Tabelle die Stimmrechte auf Grundlage des gesamten Grundkapitals berechnet.

Die Hauptgesellschafter haben als Bieter am 29. September 2023 das Delisting-Angebot
veroffentlicht. GemaB Punkt 5.4 des Delisting-Angebots wurden alle in das Angebot eingelieferten
Aktien an die Ottakringer Holding Ubertragen. Insgesamt wurden 4.160 Stammaktien und 23.933
Vorzugsaktien in das Angebot eingeliefert und damit an die Ottakringer Holding libertragen. GemaB
§ 7 Abs 2 letzter Satz GesAusG ist jedoch auf die gemeinsame Beteiligung der Bieter abzustellen. Der
von den Hauptgesellschaftern nach dem Delisting-Angebot gehaltene Anteil der Stimmrechte an der
Ottakringer Getranke AG erhdhte sich daher auf 92,43% sowie der Kapitalanteil auf 91,64%.

Die Anzahl der Aktien der OG-AG (im Folgenden ,0G-Aktien®) betragt insgesamt 2.839.381 (2.412.829
Stammaktien und 426.552 Vorzugsaktien). Davon sind die 173.884 Stiick eigene Aktien der OG-AG
abzuziehen, was eine Bemessungsgrundlage von 2.665.497 Stiick OG-Aktien ergibt. Die
Hauptgesellschafter halten 2.230.257 Stiick Stammaktien und 371.743 Stiick Vorzugsaktien,
insgesamt somit 2.602.000 Stick OG-Aktien und haben somit einen Kapitalanteil von insgesamt
97,62%. Der Schwellenwert fiir den Gesellschafterausschluss gem § 1 Abs 2 iVm § 7 Abs 2 GesAusG
ist somit jedenfalls erfiillt. Dieser muss zum Zeitpunkt der Beschlussfassung vorliegen.

Die Satzung der Ottakringer enthéalt keine Bestimmungen, nach denen der Ausschluss von
Gesellschaftern nach den Bestimmungen des GesAusG nicht zuldssig ware oder den Haupt-
gesellschaftern eine héhere als die in § 1 Abs 2 GesAusG genannte Anteilsquote gehoren misse.
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2.2. ZEITPUNKT

Die Hauptgesellschafter haben am 6. November 2023 das Verlangen gestellt, die Hauptversammlung
der OG-AG moge im Rahmen einer fiir Ende Janner 2024 anzuberaumenden auBerordentlichen
Hauptversammlung den Beschluss iiber die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionére an die
Ottakringer Holding gegen Gewahrung einer angemessenen Barabfindung fassen. Ein entsprechender
Beschlussgegenstand und Tagesordnungspunkt soll in dieser geplanten Hauptversammlung der
Gesellschaft vorgesehen sein.

In Vorbereitung einer entsprechenden Beschlussfassung durch die Hauptversammlung haben der
Vorstand der OG-AG und die Hauptgesellschafter einen gemeinsamen Bericht gemaB § 3 Abs 1
GesAusG Uber den geplanten Ausschluss aufgestellt (Beilage 2).

Das Delisting-Angebot richtete sich auf den Erwerb aller Aktien der OG-AG, die nicht von den Bietern
oder den mit diesen gemeinsam vorgehenden Rechtstragern oder der Zielgesellschaft gehalten
wurden. Das Erfordernis des § 7 Abs 1 GesAusG ist damit eingehalten.

Der Gesellschafterausschluss soll binnen drei Monaten nach Ablauf der Annahmefrist des Delisting-
Angebots beschlossen werden. Die Annahmefrist endete am 27. Oktober 2023. Die
Hauptversammlung, die liber den Gesellschafterausschluss beschlieBt, soll spatestens am
27 Janner 2024 stattfinden.

2.3. HOHE DER ANGEBOTENEN BARABFINDUNG

Die von der Ottakringer Holding angebotene Barabfindung betragt EUR 85,00 pro Stammaktie bzw.
EUR 70,00 je Vorzugsaktie.

Ausgangsbasis fiir die Ermittlung der angemessenen Barabfindung ist die uns ungekiirzt vorgelegte
Unternehmensbewertung von Hohendanner & Partner, welche auf den Stichtag 22. Janner 2024
abstellt. Der zu diesem Stichtag ermittelte Unternehmenswert belduft sich auf gerundet
EUR 185,9 Mio (Bandbreite: EUR 166,6 Mio bis EUR 205,3 Mio). Unter Berlicksichtigung der von der
OG-AG gehaltenen Aktien errechnet sich bei 2.665.497 Aktien von der Gesellschaft unter
Berlicksichtigung eines fiktiven Aufschlags flir Stammaktien von 20% auf die stimmrechtslosen
Vorzugsaktien ein Wert von 71,65 EUR je Stammaktie bzw. von 59,71 EUR je Vorzugsaktie. Der aliquote
Betrag fiir die Minderheitsaktionare wiirde sich somit auf gerundet EUR 3,9 Mio belaufen.

Der oben angefiihrte Betrag fiir die Barabfindung der Minderheitsaktiondre von 85,00 EUR pro
Stammaktie bzw. 70,00 EUR je Vorzugsaktie summiert sich bei 8.688 abzufindenden Stammaktien
und 54.809 abzufindenden Vorzugsaktien auf einen Wert von rund 4,6 MEUR und liegt um rund 18%
Uber dem anteiligen Unternehmenswert, wie er auf Basis einer Unternehmensbewertung ermittelt
wurde.
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2.4, TREUHANDER
Der gemeinsame Bericht enthalt weiters Ausfiihrungen, dass die Hauptgesellschafter Herrn Notar

Dr. Christian Mayer zum Treuhdnder gemaB § 2 Abs 3 GesAusG bestellt haben (siehe Abschnitt 6 im
Gemeinsamen Bericht - Beilage 2).

2.5. GEMEINSAMER BERICHT DES VORSTANDS DER OG-AG UND DER HAUPTGESELLSCHAFTER

Der Vorstand der OG-AG und die Hauptgesellschafter haben mit Datum 12. Dezember 2023 einen
gemeinsamen Bericht in schriftlicher Form gemaB § 3 Abs 1 GesAusG liber den geplanten Ausschluss
von Minderheitsgesellschaftern der OG-AG erstellt und darin die Voraussetzungen des
Gesellschafterausschlusses sowie die Angemessenheit der Barabfindung erldutert und begriindet.

Insbesondere werden in diesem Bericht Erlauterungen und Begriindungen

e zu den Voraussetzungen des Gesellschafterausschlusses auf der Grundlage des
GesAusG (§ 1),

e zur H6he und Angemessenheit der Barabfindung fiir die Minderheitsgesellschafter unter
Bezugnahme auf eine von Hohendanner & Partner erstellte Unternehmensbewertung,

o zur Anwendbarkeit der Delisting-Bewertung fiir das Squeeze-Out,

e zum Auftreten besonderer Schwierigkeiten bei der Bewertung der OG-AG,

o zu den Rechtfolgen des Gesellschafterausschlusses sowie

e zu den Rechten der Minderheitsgesellschafter

dargelegt.

Hinsichtlich weiterer Details verweisen wir auf die Beilage 2.
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PRUFUNG DES BERICHTS GEMAB § 3 ABS 1 GESAUSG

3.1 VORAUSSETZUNGEN FUR DEN AUSSCHLUSS DER MINDERHEITSGESELLSCHAFTER

Im Bericht gemaB § 3 Abs 1 GesAusG wird die grundséatzliche Zuldssigkeit des
Gesellschafterausschlusses wie folgt dargelegt:

e Die Hauptgesellschafter halten einen Kapitalanteil von 91,64% am Grundkapital der OG-AG
und sind somit Hauptgesellschafter im Sinne des § 1 Abs 2 und Abs 3iVm § 7 Ab2 2 GesAusG.
Unter Berlicksichtigung der eigenen Aktien der OG-AG ergibt sich ein Kapitalanteil von
insgesamt 97,62%. Die Hauptgesellschafter erfiillen somit mehr als die gemaB §1Abs 2
GesAusG geforderten neun Zehntel.

e Die Hauptgesellschafter haben ein Verlangen gegeniiber der Gesellschaft auf Ubertragung
der Anteile der lbrigen Gesellschafter auf die Hauptgesellschafterin gegen Gewahrung einer
angemessenen Barabfindung geduBert.

Der Nachweis lber die erforderliche Beteiligung der Hauptgesellschafter von 90 Prozent am stimm-
berechtigten Grundkapital der Gesellschaft wurde bereits im Zuge des Angebots zur Beendigung der
Handelszulassung der Aktien der Gesellschaft im Sinne des § 38 Abs 6 bis 8 BorseG 2018 iVm
§ 27e ff UbG erbracht.

Die gesetzlichen Voraussetzungen fiir den Ausschluss der Minderheitsgesellschafter der OG-AG sind
somit erfiillt.

3.2 HOHE DER BARABFINDUNG

Im Bericht gemaB § 3 Abs 1 GesAusG wird die Angemessenheit der Barabfindung erlautert und
begriindet sowie die angewendete Bewertungsmethode und die Griinde fiir deren Anwendung
dargelegt. Dabei verweist der Bericht auf ein von Hohendanner & Partner erstattetes
Unternehmensbewertungsgutachten als Basis fiir die Festlegung einer angemessenen Barabfindung
der Minderheitsaktionare.

Es wird ausgefiihrt, dass als Basis fiir die Festlegung einer angemessenen Barabfindung die von
Hohendanner & Partner erstellte Unternehmensbewertung unter Anwendung einer Sum-of-the Parts-
Bewertung nach dem Discounted Cash Flow Verfahren (im Folgenden ,DCF-Verfahren“) gemaB den
Empfehlungen des Fachgutachtens KFS/BW1 des Fachsenats fiir Betriebswirtschaft und
Organisation der Kammer der Wirtschaftstreuhdnder zur Unternehmensbewertung zuziiglich der
Substanzwerte der nicht operativen Beteiligungen in Form einer Net-Asset-Value-Bewertung (im
Folgenden ,NAV“) herangezogen wurde. Es ist der objektivierte Unternehmenswert der Gesellschaft
zum Stichtag 22.Janner 2024, somit auf den Tag der geplanten beschlussfassenden
Hauptversammlung ermittelt worden.

Der Unternehmenswert wurde mit gerundet EUR 185,9 Mio, somit EUR 71,65 je Stammaktie bzw.
EUR 59,71 je Vorzugsaktie per 22. Janner 2024 ermittelt.

Als Ergebnis wird im gemeinsamen Bericht angefiihrt, dass die Barabfindung in der Hohe von
EUR 85,00 je Stammaktie bzw. EUR 70,00 je Vorzugsaktie finanziell angemessen ist.
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Hinsichtlich der Darstellung von Details der Unternehmensbewertung verweisen wir auf den
Abschnitt 4.

3.3 BESONDERE SCHWIERIGKEITEN BEI DER BEWERTUNG

Im gemeinsamen Bericht gemaB § 3 Abs 1 GesAusG wird von Hauptgesellschafter und Vorstand der
OG-AG darauf hingewiesen, dass im Zuge des Bewertungsprozesses bei der Bewertung der
Gesellschaft keine besonderen Schwierigkeiten wahrgenommen wurden, die liber das - in Hinblick
auf Charakteristik und Situation des Bewertungsobjekts sowie den Bewertungsanlass - {bliche
AusmaB hinausgehen.

3.4 HINWEISE GEMAB § 3 ABS 1 GESAUSG

Im gemeinsamen Bericht wird im Abschnitt 7 darauf hingewiesen, dass jedem Minderheits-
gesellschafter ein Anspruch auf eine angemessene Barabfindung gem § 2 GesAusG zusteht.

Ferner wird in Abschnitt 9 ausgefiihrt, dass die ausgeschlossenen Minderheitsgesellschafter der
OG-AG - auch wenn sie dem Beschluss zustimmen - einen Antrag auf Uberpriifung und allfillige
Erhéhung des Barabfindungsangebotes gemaB § 6 GesAusG beim Handelsgericht Wien innerhalb
einer Frist von einem Monat nach dem Tag, an dem die Eintragung des Beschlusses gem § 10 UGB als
bekannt gemacht gilt, stellen kdnnen.

Im gemeinsamen Bericht finden sich darliber hinaus im Abschnitt 5 Ausfiihrungen zu den
Rechtsfolgen des Gesellschafterausschlusses: Demnach gehen mit der Eintragung des Beschlusses
Uber den Gesellschafterausschluss im Firmenbuch alle Aktien der Minderheitsaktiondre auf die
Ottakringer Holding liber und die Minderheitsgesellschafter verlieren dadurch ihre Aktionarsstellung
gegeniber der OG-AG. Die Ottakringer-Aktien verbriefen ab diesem Zeitpunkt der Eintragung des
Beschlusses in das Firmenbuch den Anspruch auf eine angemessene Barabfindung.

Es wird im gemeinsamen Bericht in Abschnitt 8 darauf hingewiesen, dass die Barabfindung zwei
Monate nach dem Tag fallig ist, an dem die Eintragung des Ausschlusses gemaB § 10 UGB als bekannt
gemacht gilt und sie Uberdies innerhalb eines Zeitraumes von drei Jahren verjdhrt. Die Barabfindung
ist ab dem der Beschlussfassung durch die Hauptversammlung folgenden Tag bis zur Falligkeit mit
jéhrlich zwei Prozentpunkten Gber dem jeweils geltenden Basiszinssatz zu verzinsen.

Die erganzenden Hinweise auf die Rechtsfolgen des Gesellschafterausschlusses und auf die Rechte
der Minderheitsgesellschafter stehen im Einklang mit den gesetzlichen Regelungen des GesAusG.
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PRUFUNG DER ANGEMESSENHEIT DER BARABFINDUNG

4.1 GRUNDLAGE FUR DIE BEMESSUNG DER BARABFINDUNG

Als Basis fiir die Ermittlung der Barabfindung haben die Gesellschaft und die Hauptgesellschafter
eine Unternehmensbewertung des Ottakringer-Konzerns durch Hohendanner & Partner beauftragt.

Der Wert eines Unternehmens ergibt sich nach herrschender Bewertungswissenschaft und -praxis
aus dem Barwert der mit dem Eigentum am Unternehmen verbundenen Nettozufliisse an die
Unternehmenseigner (Zukunftserfolgswert). Der Unternehmenswert als Zukunftserfolgswert wird
dabei zu einem Bewertungsstichtag bestimmt; dies ist gemdB § 2 Abs 1 GesAusG der Tag der
Beschlussfassung ilber den Squeeze-Out durch die Hauptversammlung, im vorliegenden Fall der
22. Janner 2024.

In Ubereinstimmung mit dem giiltigen Fachgutachten zur Unternehmensbewertung KFS/BW 1 der
Kammer der Wirtschaftstreuhdnder (beschlossen in der Sitzung des Fachsenats fir
Betriebswirtschaft und Organisation am 26. Marz 2014 als Neufassung des Fachgutachtens KFS/BW1)
wird zur Ermittlung des Zukunftserfolgswerts das anerkannte DCF-Verfahren in Form einer Sum-of-
the-Parts-Bewertung angewendet. Dementsprechend wurde das DCF-Verfahren als primarer
Bewertungsansatz gewéhlt. Die Grundlage fiir die Ermittlung der kiinftigen Uberschiisse bildet eine
von der Gesellschaft vorgelegte Planungsrechnung.

Die Planung wurde im Rahmen des reguldren Planungsprozesses im Herbst 2023 von der OG-AG
erstellt und das Budget 2024 wurde im vierten Quartal 2023 vom Vorstand beschlossen und vom
Aufsichtsrat genehmigt. Dabei wurden fiir die wesentlichen Tochtergesellschaften der OG-AG
eigenstandige Planungen zugrunde gelegt. Die Planungen der Ottakringer Brauerei GmbH, der
Neogast Café und Restaurant GmbH sowie der Ottakringer Betriebe- und DienstleistungsgmbH
erstrecken sich Uber die Geschéftsjahre 2024-2029, jene der Ottakringer Getrdnke AG sowie der
Ubrigen operativen Tochtergesellschaften Uber die Geschéaftsjahre 2024 bis 2027. Die
Planungsrechnungen berlicksichtigen damit insgesamt die im Planungszeitraum geplanten
MaBnahmen und Entwicklungen von Ottakringer.

4.2 METHODISCHE VORGEHENSWEISE BEI DER ERMITTLUNG DER BARABFINDUNG

421 BEWERTUNG MIT HILFE DES DCF-VERFAHRENS

Nach dem Fachgutachten KFS/BW 1 sind objektivierte Unternehmenswerte mit Hilfe von
Diskontierungsverfahren zu ermitteln, wozu die Discounted Cash-Flow-Verfahren und das
Ertragswertverfahren zéhlen.

Da der Bewertungsstichtag in der Zukunft liegt, wurde fiir die Bewertung der aktuelle Wissenstand
zugrunde gelegt und technisch zunachst auf den Bilanzstichtag, den 31. Dezember 2023, unter
Anwendung eines zum 30. November 2023 ermittelten Kapitalisierungszinssatzes abgestellt.
AnschlieBend wurde der so ermittelte Barwert mit dem Kapitalisierungszinssatz auf den
(unterjdhrigen) Bewertungsstichtag 22. Janner 2024 aufgezinst. Dies entspricht der (blichen
Vorgehensweise.
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Zur Ermittlung des Unternehmenswertes hat Hohendanner & Partner das WACC-Verfahren (weighted
average cost of capital) verwendet, eine Methode, die der Gruppe der Discounted Cashflow-Verfahren
zuzuordnen ist und als anerkannte sowie vom einschldgigen Fachgutachten zur
Unternehmensbewertung empfohlene Methode gilt.

Der objektivierte Unternehmenswert repréasentiert jenen Unternehmenswert, der sich bei Fortfiihrung
des Unternehmens auf Basis des bestehenden Unternehmenskonzepts mit allen realistischen
Zukunftserwartungen im Rahmen der Marktchancen und -risiken, der finanziellen Méglichkeiten des
Unternehmens sowie der sonstigen Einflussfaktoren ergibt.

Beim WACC-Verfahren wird der Marktwert des Gesamtkapitals (Enterprise Value bzw. Entity Value)
durch Diskontierung der zukiinftige erwarteten finanziellen Uberschiisse (,Free Cash-Flows®) mit dem
WACC ermittelt. Der Marktwert des Eigenkapital (Equity Value) ergibt sich, indem vom Marktwert des
Gesamtkapitals der Marktwert des verzinslichen Fremdkapitals abgezogen wird.

Die Berechnung des Barwerts der Ottakringer Getrdnke AG (exkl. Tochtergesellschaften) sowie
samtlicher operativer Gesellschaften anhand einer Sum-of-the-Parts-Bewertung zum
Bewertungsstichtag erfolgt mit jenem Kapitalisierungszinssatz, der der Rendite einer ad&dquaten
Alternativanlage entspricht. Der WACC ist ein gewichteter Mischzinssatz aus Eigenkapitalkosten
(Renditeforderung der Eigenkapitalgeber) und Fremdkapitalkosten (Renditeforderung der
Fremdkapitalgeber). Die Gewichtung erfolgt nach dem Verhaltnis der Marktwerte von Eigen- und
Fremdkapital. Die Fremdkapitalkosten sind um die Steuerersparnis aus der Fremdfinanzierung zu
vermindern, weil diese Steuerersparnis im Free Cash-Flow nicht berlicksichtigt wird.

Die der Bewertung zugrundeliegenden Nettozuflliisse werden ausgehend von den Planungs-
rechnungen von Ottakringer (siehe Kapitel 4.1 - Grundlage fiir die Bemessung der Barabfindung)
abgeleitet. Dies geschieht in einem Zwei-Phasenmodell, das sich in eine erste Phase, dem
sogenannten Detailprognosezeitraum fiir die Jahre 2024 bis 2027 bzw. 2029 sowie in eine zweite
Phase, der sogenannten Fortschreibungsphase (Ewige Rente), aufteilt. Die zweite Phase bringt die
erwartete langfristige zukiinftige Entwicklung im eingeschwungenen Zustand zum Ausdruck.

Die bewertungsrelevanten finanziellen Uberschiisse - die Free Cash-Flows - werden ausgehend vom
EBIT bestimmt. Das EBIT oder Betriebsergebnis wird typisiert besteuert und in weiterer Folge werden
unbare Aufwendungen (primar Abschreibungen) hinzugerechnet, geplante Investitionen in Abzug
gebracht und die Verdnderungen im Nettoumlaufvermégen (,Working Capital“) einbezogen. Die Free
Cash-Flows stellen jene GroBe dar, welche die operative Geschéaftseinheit zu erwirtschaften in der
Lage ist, wobei man von der Pramisse einer vollstandigen Eigenkapitalfinanzierung ausgeht. Dies
bedeutet, dass die Free Cash-Flows Eigen- und Fremdkapitalgebern zur Verfligung stehen, da sie
nicht um Zinszahlungen und Kapitaltilgungen geschmaélert werden.

Da das Bewertungsobjekt auch (zinstragende) Schulden ausweist (Nettofinanzverbindlichkeiten; Net
Debt), sind diese vom Barwert der Free Cash-Flows (unter Beriicksichtigung des Barwertes des
sogenannten ,Tax Shields) in Abzug zu bringen.

Die wesentlichen Komponenten des Eigenkapitalkostensatzes wurden mit Hilfe eines
kapitalmarktorientierten Modells ("Capital Asset Pricing Modell" bzw. ,CAPM*) hergeleitet und
werden nachstehend wie folgt wiedergegeben:

Als risikoloser Zinssatz wurde die 30-jahrige Spot Rate der Deutschen Bundesanleihen zum
30. November 2023 herangezogen, die von der Deutschen Bundesbank auf Basis der Svensson-

59011 "



Ottakringer Getréinke AG R . dl P
Bericht des sachverstdndigen Priifers gemdf3 § 3 Abs 2 GesAusG 0 & art ner

Methode aus der Rendite Deutscher Bundesanleihen stichtagsgenau ermittelt wurde. Der risikolose
Zinssatz zum 30. November 2023 betragt 2,62 %.

Die Marktrendite wurde mit 8,25% angenommen, woraus eine Marktrisikopramie von 5,63% resultiert.
Die Marktrendite liegt innerhalb der von der Arbeitsgruppe Unternehmensbewertung (KFS/BW 1 E 7)
empfohlenen Bandbreite fiir die Marktrendite von 7,5% bis 9,0%. Auf den Ansatz landerspezifischer
Risikopramien wurde verzichtet.

Der Beta-Faktor bringt das branchenspezifische Risiko sowie das Finanzierungstrukturrisiko zum
Ausdruck. Der eigene Beta-Faktor der Ottakringer wurde wegen der geringen Liquiditat der Aktie nicht
herangezogen, sondern von einer Vergleichsgruppe bdrsennotierter Unternehmen abgeleitet. Im
Rahmen einer Peer Group-Abfrage konnten fiir das Segment Bier flinf Unternehmen, fiir das Segment
Alkoholfrei sieben Unternehmen und fiir das Segment Getrankehandel zwolf Unternehmen ermittelt
werden, die die von Ottakringer geforderten qualitativen Anforderungen (Branche, Produkte) erfiillen.
Anhand dieser Vergleichsgruppe ergab sich ein Beta-Faktor fiir das unverschuldete Unternehmen
zum 30. November 2023 von 0,71 fiir das Segment Bier, von 0,54 fiir das Segment Alkoholfrei und von
0,67 fir das Segment Getrédnkehandel.

Die wesentlichen Komponenten des Fremdkapitalkostensatzes umfassen den risikolosen Zinssatz
(siehe zuvor) zuziiglich eines Debt Spread zwischen der Rendite von 10-jahrigen Industrieanleihen mit
BBB-Rating und dem risikolosen Zinssatz iHv 1,63%. Von diesen Fremdkapitalkosten wurde der in
Osterreich zum 30. November 2023 giiltige Kérperschaftsteuersatz von 24% in Abzug gebracht (Tax
Shield).

Aus der Kapitalstruktur der Vergleichsgruppe der Vergleichsgruppe ldsst sich ein Fremdkapital-
Eigenkapital-Verhaltnis (,Debt-Equity-Ratio“) von 16,83% fiir das Segment Bier, von 12,92% fir das
Segment Alkoholfrei und von 18,75% fiir das Segment Getrdnkehandel ableiten.

Aus den oben angefiihrten Parametern leitet sich ein gewichteter Kapitalkostensatz (WACC) von
6,55% fiir das Segment Bier, von 5,63% fiir das Segment Alkoholfrei und von 6,36% fiir das Segment
Getrankehandel ab.

Nachdem fiir die Ottakringer Getranke AG (exkl. Tochtergesellschaften) in ihrer Holdingfunktion
keine aussagekraftige Vergleichsgruppe verfiigbar ist, wurde in der Folge der jeweilige WACC der
einzelnen Segment nach den AuBenumsitzen dieser Segmente - auf Basis des letztverfligbaren
Halbjahresfinanzberichtes der Ottakringer Getrdnke AG gemaB § 125 BérseG zum 30. Juni 2023 -
gewichtet und wird dieser Kapitalkostensatz die Ottakringer Getranke AG (exkl.
Tochtergesellschaften) sowie fiir sémtliche operativen Gesellschaften herangezogen.

Aus den oben angefiihrten Parametern leitet sich ein gewichteter Kapitalkostensatz (WACC) von
6,09% ab. Aufgrund des ab dem Geschéftsjahr 2024 anwendbaren Korperschaftsteuersatzes von 23%
ergibt sich ein WACC von 6,10%. Mit diesem einheitlichen gewichteten Kapitalkostensatz wurden zur
Ermittlung des Entity Value die Free Cash-Flows der Ottakringer Getrdnke AG (exkl.
Tochtergesellschaften) sowie sadmtlicher operativer Gesellschaften diskontiert.

Vom jeweiligen Entity Value wurde der Marktwert des verzinslichen Fremdkapitals (abziglich liquider
Mittel) abgezogen. Der Marktwert des verzinslichen Fremdkapitals entspricht bei marktkonformer
Verzinsung in der Regel dem Nominalwert des Fremdkapitals. Wird das Fremdkapital niedriger oder
hoéher verzinst, als es dem Marktzins entspricht, ergibt sich der Marktwert des Fremdkapitals aus den
mit dem Marktzins diskontierten Zahlungen an Fremdkapitalgeber.
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Die so ermittelten Equity Values der Ottakringer Getranke AG (exkl. Tochtergesellschaften) sowie
samtlicher operativer Gesellschaften wurden in der Folge aufsummiert.

Nicht betriebsnotwendiges Vermégen bzw. Kapitalbestdnde, die ohne Beeintrachtigung des
operativen Ergebnisses einzeln (bertragen oder tibernommen werden kénnen, wurden (soweit
vorliegend) auBerhalb der DCF-Bewertung gesondert mit den entziehbaren Uberschiissen aus der
Einzelverwertung anhand des anteiligen Buchwerts des Eigenkapitals bzw. nach dem Net Asset Value
Verfahren unter Beriicksichtigung stiller Reserven nach Abzug latenter Steuern angesetzt und zum
Gesamtunternehmenswert hinzugerechnet.

Unter Zugrundelegung der oben dargestellten Vorgehensweise und den zugehdrigen Annahmen
ermittelt Hohendanner & Partner zum Stichtag 22. Janner 2024 einen Marktwert des Eigenkapitals
von Ottakringer von insgesamt

EUR 185,9 Mio EUR.

Unter der Annahme eines 20%-igen preislichen Aufschlags des Stammaktienwerts auf den
Vorzugsaktienwert ergibt sich gemaB dem Bewertungsgutachten unter der Berlicksichtigung der
Anzahl der im Fremdbesitz stehenden 2.238.945 Stammaktien und 426.552 Vorzugsaktien ein Wert
von EUR 71,65 je Stammaktie bzw. EUR 59,71 je Vorzugsaktie.
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4.2.2 PLAUSIBILISIERUNG DES ERMITTELTEN UNTERNEHMENSWERTS ANHAND VON
MULTIPLES

Die Plausibilitdt des auf Basis eines Diskontierungsverfahrens ermittelten Ergebnisses ist gemaB
KFS/BW 1 Rz 17 zu beurteilen. Dies kann u.a. durch Anwendung eines Multiplikatorverfahrens
erfolgen. Fiir die Plausibilitatsbeurteilung zu wesentlichen Abweichungen vom Bewertungsergebnis
auf Basis eines Diskontierungsverfahrens sind die Abweichungen zu analysieren und die Plausibilitat
des Bewertungsergebnisses zu wiirdigen.

Beim Multiplikatorverfahren wird der Unternehmenswert als potentieller Marktpreis durch
Multiplikation des Multiplikators mit einer BezugsgréBe (UberschussgréBe) als ReferenzgréBe
ermittelt. Das Ergebnis der Bewertung ist entweder der potentielle Marktpreis des Eigenkapitals oder
der potentielle Marktpreis des Gesamtkapitals. Durch Abzug der Nettofinanzverbindlichkeiten (Net
Debt) vom potentiellen Marktpreis des Gesamtkapitals erhalt man den potentiellen Marktpreis des
Eigenkapitals.

Im Rahmen der vorliegenden Bewertung wurden im Bewertungsgutachten von Ottakringer durch
Hohendanner & Partner zur Plausibilisierung Transaction Multiples (Transaktionsmultiplikatoren) und
Trading Multiples (Borsenmultiplikatoren) ermittelt.

Die Transaktionsmultiplikatoren wurden anhand von durchgefiihrten Transaktionen in den
Segmenten Bier, Alkoholfrei und Getrdankehandel im europdischen und anglosdchsischen Raum im
Zeitraum von 2015 bis 2023 ermittelt. Die Transaktionen wurden mit Hilfe des
Finanzinformationsdienstleisters S&P Capital 1Q abgeleitet und basieren auf tatséchlich erzielten
Transaktionspreisen von Unternehmen aus derselben Branche wie Ottakringer.

Bei den Borsenmultiplikatoren wurden bdrsennotierte Vergleichsunternehmen in den Segmenten
Bier, Alkoholfrei und Getrankehandel auf Basis der zuletzt verfiigbaren Abschlisse der
Gesellschaften, d.h. des Geschaftsjahres 2022 (somit historische , Trailing“ Multiples) herangezogen.

Da die Aktien von Ottakringer zum 22. Janner 2024 nicht 6ffentlich gehandelt werden, wurde ein
Fungibilitdtsabschlag iHv 20% in Ansatz gebracht.

Sowohl bei den Transaktionsmultiplikatoren als auch bei den Bérsenmultiplikatoren wurde der Entity
Value im Verhaltnis zum EBITDA gesetzt (EBITDA-Multiple). Die so ermittelten EBITDA-Multiples
wurden sowohl in  Summe als auch je Segment dem Entity Value der nach dem DCF-Verfahren
bewerteten Gesellschaften gegeniibergestellt.

Das Ergebnis kann wie folgt zusammengefasst werden:

e Entity Value auf Basis von Transaction Multiples: EUR 193,8 Mio
e Entity Value auf Basis von Trading Multiples: EUR 202,7 Mio
e Entity Value der DCF-bewerteten Unternehmen: EUR 226,8 Mio

Die Plausibilisierung der DCF-Wertableitung kommt zu dem Ergebnis, dass die Entity Values von
Ottakringer anhand des DCF-Verfahrens meist liber den Transaktions- oder Trading Multiples liegen.

Unter diesen Pramissen lasst sich ableiten, dass das Bewertungsgutachten durch Hohendanner &
Partner zur Schlussfolgerung kommt, dass die Plausibilitdt des Bewertungsergebnisses gegeben ist.
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WURDIGUNG DER ANGEBOTENEN BARABFINDUNG

5.1. WUORDIGUNG DES FUNDAMENTALEN BEWERTUNGSANSATZES

5.1.1. ANGEWENDETES VERFAHREN

GemaB dem Fachgutachten zur Unternehmensbewertung KFS/BW 1 ist der objektivierte
Unternehmenswert grundsatzlich mit Hilfe eines Diskontierungsverfahrens zu ermitteln. Zu den
Diskontierungsverfahren zahlen insbesondere die Discounted Cash-Flow-Verfahren in ihren
unterschiedlichen Auspragungen (APV-Verfahren, WACC-Verfahren, Equity-Verfahren). Eine
Préferenz einzelner Verfahren ergibt sich theoretisch aus der im jeweiligen Bewertungsfall
vorliegenden Finanzierungspolitik, da die verschiedenen Verfahren unterschiedliche Anforderungen
an die Entwicklung des Fremdkapitalbestandes stellen; man spricht in diesem Zusammenhang von
modellkonformer Finanzierung. Wahrend das APV-Verfahren eine deterministische Festlegung der
Fremdkapitalbestédnde - wie im Rahmen einer integrierten Planungsrechnung bzw. Bilanzplanung
Ublich - erfordert (sog. autonome Finanzierungspolitik), bedarf das WACC-Verfahren der Festlegung
einer Zielkapitalstruktur (sog. Wertorientierte Finanzierungspolitik). Das Equity-Verfahren fiihrt bei
keiner Art der Finanzierungspolitik zu einem eigenstandigen Ergebnis und bedarf jeweils des
Riickgriffs auf eines der Bruttoverfahren (oder einer iterativen Lésung).

Da hier keine autonome Finanzierungspolitik vorliegt und eine ausreichend groBe Anzahl von
Vergleichsunternehmen besteht, fiir die 6ffentlich verfligbare Finanzinformationen bestehen, stellt
das WACC-Verfahren ein angemessenes Verfahren dar und daher wurde der Unternehmenswert der
Gesellschaft auch nach dem WACC-Verfahren ermittelt.

Beim WACC-Verfahren wird der Marktwert des Gesamtkapitals (Enterprise Value bzw. Entity Value)
durch Diskontierung der zukiinftige erwarteten finanziellen Uberschiisse (,Free Cash-Flows®) mit dem
WACC ermittelt. Der Marktwert des Eigenkapital (Equity Value) ergibt sich, indem vom Marktwert des
Gesamtkapitals der Marktwert des verzinslichen Fremdkapitals abgezogen wird.

Somit bleibt zusammenfassend festzuhalten, dass es sich beim angewendeten Bewertungsverfahren
- das Discounted Cash-Flow-Verfahren in der Auspragung des WACC-Verfahrens - um eine in Theorie
und Praxis anerkannte Methode der Unternehmensbewertung handelt. Das von Hohendanner &
Partner herangezogene Verfahren - das WACC-Verfahren - wird im einschlagigen Fachgutachten der
Kammer der Wirtschaftstreuhdnder (KFS/BW 1) empfohlen und ist von seiner Konzeption her
geeignet, den Unternehmenswert der Gesellschaft methodisch korrekt zu bestimmen.

Die gewahlte Bewertungsmethode ist daher ohne Einschrdnkungen geeignet und dem
Bewertungszweck angemessen.

5.1.2. ZUGRUNDELIEGENDER BUSINESSPLAN

Die Planung der finanziellen Uberschiisse stellt ein zentrales Element jeder Unternehmensbewertung
dar. Sie erfordert ua eine Analyse der vergangenen Entwicklung des Unternehmens, da sich
wesentliche Grundlagen fiir die Beurteilung der materiellen Plausibilitat einer Planungsrechnung aus
der historischen Performance ableiten lassen (vgl. dazu KFS/BW 1 Rz 51 ff und Rz 72).

Die Bewertung von Hohendanner & Partner beruht auf der vom Management von Ottakringer
erstellten Planung der Ottakringer Brauerei GmbH, der Neogast Café und Restaurant GmbH sowie
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der Ottakringer Betriebe- und DienstleistungsgmbH erstrecken sich liber die Geschéftsjahre 2024
bis 2029, jene der Ottakringer Getrdnke AG sowie der librigen operativen Tochtergesellschaften liber
die Geschaftsjahre 2024 bis 2027. Die Planung wird alljahrlich in einer Sitzung des Aufsichtsrates im
Herbst formell beschlossen und umfasst das folgende Geschéftsjahr. Die Planung umfasst im
Wesentlichen eine Plan-Ergebnisrechnung vor Steuern und eine Investitionsplanung auf
Gesellschaftsebene mit weiteren Erlduterungen hinsichtlich geplanter MaBnahmen. Fir die
Folgejahre wird fiir jede Gesellschaft einzeln eine Grobplanung einschlieBlich weiterer Erlauterungen
geplanter MaBnahmen vorgenommen. Das der Bewertung zugrundeliegend Budget fiir das folgende
Geschéaftsjahr wurde in der Aufsichtsratssitzung vom 21. November 2023 genehmigt, die dariiber
hinausgehende Planung fiir die Folgejahre wurde vom Aufsichtsrat zur Kenntnis genommen.

Eine Analyse der historischen Planzahlen im Vergleich zu den Istwerten wird durch das Management
guartalsweise vorgenommen und zeigt keinen Bedarf fiir weitere Planungsanpassungen.

Auf Basis historischer Kennzahlen werden in der Planung Hochrechnungen der prognostizierten
Wertansétze von Vermodgensgegenstidnden und Schulden ermittelt. Diese wurden fiir die Ermittlung
der Working Capital-Veranderungen herangezogen. Ein Backtesting der historischen Kennzahlen
zeigt, dass die geplanten Working Capital-Veranderungen nicht unplausibel sind.

Die mittelfristigen Planannahmen zeigen Steigerungsraten von Umséatzen und der EBIT-Marge, die in
der Vergangenheit bereits erreicht wurden. In der Fortschreibungsphase (Ewige Rente) entspricht die
EBIT-Marge weitgehend dem Durchschnitt und liegt Gber dem Median der EBIT-Marge des
Ottakringer-Konzerns - anhand der veroffentlichten Konzernabschliisse gemaB §§ 244ff UGB - der
vergangenen zwolf Jahre.

Ein Vergleich der Free Cash-Flows in der Fortschreibungsphase (Ewige Rente) zum Buchwert des
investierten Kapitals am Ende der Planungsperiode zeigt bei den groBten Gesellschaften eine
Renditeerwartung, die liber dem WACC liegt. Dies lasst sich insbesondere aufgrund der nicht
aktivierungsfahigen Kundenbeziehungen und Markenrechte sowie fortgeschriebener Buchwerte auf
Basis historischer Anschaffungskosten im Anlagevermégen begriinden.

5.1.3. KAPITALISIERUNGSZINSSATZ UND SEINE PARAMETER

Die Eigenkapitalkosten wurden von Hohendanner & Partner anhand des CAPM abgeleitet. Trotz seiner
restriktiven Pramissen stellt das CAPM laut KFS/BW 1 das bei der Ermittlung objektivierter
Unternehmenswerte vorrangig anzuwendende Kapitalkostenkonzept dar. Wir halten die Anwendung
des CAPM fiir sachgerecht.

Der Diskontierungssatz nach dem CAPM setzt sich aus der risikolosen Verzinsung (Basiszinssatz) und
dem marktorientierten Risikozuschlag in Form des Produkts aus Marktrisikopramie und Betafaktor
zusammen. Auf den Ansatz zusétzlicher Risiken (Idnderspezifische Risiken, Insolvenzrisiken) wurde
bei der Kalkulation des Eigenkapitalkostensatzes verzichtet.

Hohendanner & Partner hat den Basiszinssatz - gemaB Empfehlung KFS/BW 1 E 7 der Arbeitsgruppe
Unternehmensbewertung der Kammer der Steuerberater und Wirtschaftspriifer - auf Basis der
Zinsstrukturkurve nach Svensson mit einer Laufzeit von 30 Jahren unter Heranziehung der von der
Deutschen Bundesbank verdffentlichten Parameter bestimmt. Die Spot-Rate fiir eine Laufzeit von 30
Jahren betragt zum 30. November 2023 2,62%. Wir haben das Vorgehen nachvollzogen und kdnnen
die Werte bestatigen.

Hohendanner & Partner orientiert sich bei der Ableitung der Marktrisikoprédmie an der einschlagigen
Empfehlung KFS/BW1E7. Demnach konnen Anhaltspunkte fiir die Hohe der erwarteten
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Marktrisikopramie im derzeitigen Marktumfeld u.a. aus Erhebungen zu sogenannten impliziten
Marktrisikopramien bzw. impliziten Marktrenditen gewonnen werden. Implizite Marktrisikopramien
werden grundsétzlich stichtagsbezogen aus den Marktpreisen borsennotierter Unternehmen und den
Markterwartungen (Analystenschatzungen) fiir zukiinftige Gewinne abgeleitet. Die implizit erwartete
Marktrisikopramie wird dabei als Differenz zwischen der erwarteten (impliziten) Rendite eines
Aktienportfolios (implizite Marktrendite) und dem Basiszins ermittelt.

Die Arbeitsgruppe des Fachsenats halt es in KFS/BW 1E 7 flir sachgerecht, sich derzeit bei der
Festlegung der erwarteten Marktrisikopramie - das ist der Aufschlag auf den sicheren Basiszinssatz
fir die Ubernahme systematischen Risikos - an einer Bandbreite fiir die erwartete nominelle
Marktrendite von 7,5% bis 9,0% zu orientieren. Die erwartete Marktrisikopramie ist auf dieser
Grundlage in Abhangigkeit vom Basiszins stichtagsbezogen festzulegen, woraus in Zeiten niedriger
Basiszinsséatze entsprechend hohere Marktrisikopramien resultieren (und umgekehrt).

Diesen Empfehlungen folgend hat Hohendanner & Partner die erwartete Marktrendite aus dem
Mittelwert der empfohlenen Bandbreite von 7,5% bis 9,0% gewonnen und 8,25% abgeleitet. Obgleich
das arithmetische Mittel aus der Bandbreite nicht zwingend anzuwenden ware, steht diese in Einklang
mit KFS/BW 1 E 7 und erachten wir den Ansatz jedenfalls fiir vertretbar.

Der Beta-Faktor bringt das operationale Risiko sowie das Finanzierungsstrukturrisiko eines einzelnen
Unternehmens um Vergleich zum Gesamtmarkt zum Ausdruck. Bei der Bewertung borsennotierter
Unternehmen kdnnen unternehmensindividuelle Beta-Faktoren grundsatzlich aus den Bérsenkursen
des zu bewertenden Unternehmens berechnet werden. Infolge des geringen Handelsvolumens und
damit einhergehender geringer statistischer Relevanz sowie der Beendigung der Handelszulassung
der Aktien der Gesellschaft an der Wiener Borse ist der unternehmensindividuelle Beta-Faktor von
Ottakringer nicht aussagekraftig. In diesem Fall ist laut Fachgutachten KFS BW 1 Rz 106 ein Beta-
Faktor vergleichbarer Unternehmen heranzuziehen (Peer Group-Beta). Die gewahlte Vorgehensweise
halten wir daher fiir sachgerecht.

Der so ermittelte Beta-Faktor fiir das unverschuldete Unternehmen zum 30. November 2023 betragt
0,71 fiir das Segment Bier, 0,54 fiir das Segment Alkoholfrei und 0,67 fiir das Segment
Getrédnkehandel. Die Peer Group und der ermittelte Betafaktor wurden von uns eingehend
plausibilisiert und nachvollzogen.

Der Eigenkapitalkostensatz wurde fiir das Segment Bier mit 7,11%, fir das Segment Alkoholfrei mit
5,94% und fir das Segment Getrankehandel mit 6,95% festgesetzt. Wir konnten die Herleitung der
einzelnen Parameter des Eigenkapitalkostensatzes und die rechnerische Richtigkeit nachvollziehen,
die hierzu notwendigen Nachweise wurden uns vollstédndig erbracht. Dariiber hinaus haben wir sie
durch eigene Arbeiten hinsichtlich ihrer Plausibilitdt gewlrdigt. In abschlieBender Beurteilung
erachten wir diese in der festgesetzten Hohe flir angemessen und konsistent zu den Annahmen der
finanziellen Uberschiisse.

Der Debt Spread anhand der Rendite von 10-jéhrigen Industrieanleihen mit BBB-Rating iHv 1,63% ist
nachvollziehbar. Die Debt-Equity-Ratio fiir die Peer Group wurde von uns eingehend plausibilisiert
und ebenso nachvollzogen. Die Anpassung des Steuersatzes von 24% auf 23% zum 22. Janner 2024
ist sachgerecht.

Wir haben dariiber hinaus Sensitivitidtsanalysen hinsichtlich der Auswirkungen von Anderungen des
Zinssatzes auf den angebotenen Abfindungsbetrag durchgefiihrt. Auf Basis dieser Analysen zeigt
sich, dass selbst bei Anderungen des Zinssatzes um 0,5%-Punkte ceteris paribus der
Unternehmenswert unter dem angebotenen Abfindungsbetrag liegt.

59011 17



Ottakringer Getréinke AG R . dl P
Bericht des sachverstdndigen Priifers gemdf3 § 3 Abs 2 GesAusG 0 & art ner

5.1.4. BEWERTUNGSSTICHTAG

Als technischer Bewertungsstichtag wurde der 31. Dezember 2023 herangezogen, nachdem
Ottakringer die Unternehmensplanung auf Basis eines Kalenderjahres vornimmt. Nachdem zum
Zeitpunkt der Erstellung des Bewertungsgutachtens keine historischen Marktdaten zu diesem
Stichtag verfligbar sind, wurde der Kapitalkostensatz (WACC) zum 30. November 2023 ermittelt. Da
die Wertverhéltnisse zum Zeitpunkt der Beschlussfassung des Gesellschafterausschlusses relevant
sind, erfolgte eine Aufzinsung des Unternehmenswertes auf den Tag der Hauptversammlung von
Ottakringer, das ist der 22. Janner 2024. Fir die Aufzinsung wurde der gewichtete Kapitalkostensatz
(WACC) herangezogen. Diese Vorgehensweise erachten wir als technisch korrekt.

52 WURDIGUNG ANHAND DES BORSENKURSES

Die Wiener Borse AG hat am 29. September 2023 den Widerruf der Zulassung der Aktien zum
Amtlichen Handel verdffentlicht. Demzufolge werden die Anteile an der Gesellschaft zum Zeitpunkt
der Beschlussfassung des Gesellschafterausschlusses nicht mehr an einer Bérse notieren. Darliber
hinaus hat der 2. Senat der Ubernahmekommission im Zuge des Delisting-Verfahrens beschlossen,
dass dem Kurs der Aktien der Gesellschaft aufgrund der Illiquiditét keine Aussagekraft zukommt.

Aus diesen Griinden erachten wir die derzeitige Marktkapitalisierung von Ottakringer fiir eine
Plausibilisierung der Angemessenheit des Abfindungsangebots zum Zeitpunkt der Beschlussfassung
als nicht geeignet.

53 WURDIGUNG ANHAND VON MULTIPLIKATOREN

5.3.1 BORSEN-MULTIPLIKATOREN

Die Plausibilitdt des angebotenen Abfindungsbetrags kann u.a. auch durch Anwendung eines
Multiplikatorverfahrens erfolgen. Dabei wird der Unternehmenswert als potentieller Marktpreis unter
Anwendung von Multiplikatoren ermittelt, die aus Borsenkursen vergleichbarer Unternehmen
abgeleitet werden. Wir haben daher eine Analyse hinsichtlich der mit den Segmenten von Ottakringer
weitgehend vergleichbarer Unternehmen vorgenommen und aus diesen Multiplikatoren abgeleitet.

Hohendanner & Partner hat die Unternehmensbewertung nach dem WACC-Verfahren
verplausibilisiert. Fiir die relative Bewertung wurden von Hohendanner & Partner EV/EBITDA-
Multiples von bdrsenotierten Vergleichsunternehmen je Segment fiir das Geschéaftsjahr 2022
ermittelt. Diese Multiplikatoren wurden auf Basis der Segment-EBITDA gewichtet.

Die gewichtete Multiplikatoren wurde sohin mit der Summe der EBITDA der Ottakringer Getranke AG
(exkl. Tochtergesellschaften) sowie samtlicher operativer Gesellschaften multipliziert und dem Entity
Value dieser Gesellschaften gegeniibergestellt. Eine Herausrechnung der Minderheitenanteile bzw.
eine Hinzurechnung der nicht nach dem DCF-Verfahren bewerteten Gesellschaften ist nicht erfolgt.

Darliber hinaus hat Hohendanner & Partner je Segment eine separate Plausibilisierung je Segment
nach derselben grundsatzlichen Methodik - ohne Berlicksichtigung der Ottakringer Getrdnke AG
(exkl. Tochtergesellschaften) vorgenommen.

Wir haben die Peer Group eingehend plausibilisiert und konnten die ermittelten EV/EBITDA-Multiples
nachvollziehen. Die Gewichtung der Segment-Multiplikatoren ist schlissig. Eine Hinzurechnung der
nicht nach dem DCF-Verfahren bewerteten Gesellschaften bzw. die Herausrechnung der
Minderheitenanteile flihrt per Saldo zu einem weitgehend identen Entity Value von Ottakringer.
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Zusammenfassend lasst sich somit feststellen, dass die von Hohendanner & Partner genutzten
Borsen-Multiplikatoren (s.g. EV/EBITDA-Multiples) grundsatzlich zur Beurteilung der Plausibilitdt von
Bewertungsergebnissen angemessen und in ihrer Konzeption geeignet sind. Dariiber hinaus konnten
wir durch unsere eigenen Analysen, die von Hohendanner & Partner anhand von Borsen-
Multiplikatoren ermittelte Bandbreite des Werts des Eigenkapitals hochgerechnet zum 22. Janner
2024 nachvollziehen und erachten diese der Hhe nach als angemessen.

5.3.2 TRANSAKTIONS-MULTIPLIKATOREN

Neben Bérsen-Multiplikatoren hat Hohendanner & Partner in dem Gutachten eine weitere
Plausibilisierung des Bewertungsergebnisses auf Basis von Transaktions-Multiplikatoren
vorgenommen, wie dies auch explizit in KFS/BW1 genannt ist.

Liegen fiir das zu bewertende Unternehmen Informationen liber realisierte Transaktionspreise in
zeitlicher Ndhe zum Bewertungsstichtag vor, ist gemaB Fachgutachten KFS/BW 1 die Plausibilitat des
Bewertungsergebnisses durch eine Analyse dieser Transaktionspreise zu beurteilen. Zur Validierung
der von Hohendanner & Partner ermittelten Transaktions-Multiplikatoren und der daraus abgeleiteten
Wertbandbreite fiir den Wert des Eigenkapitals von Ottakringer, haben wir eigene Analysen
durchgefiihrt und konnten die Transaktions-Multiplikatoren nachvollziehen.

Fir die relative Bewertung wurden von Hohendanner & Partner EV/EBITDA-Multiples von
Unternehmen in den relevanten Branchen im européischen und angloséchsischen Raum, die im Zuge
von Transaktionen im Zeitraum 2015 bis 2023 erworben worden sind, je Segment ermittelt. Diese
Multiplikatoren wurden wiederum auf Basis der Segment-EBITDA gewichtet. Die weiterfiihrende
Rechenmethodik erfolge analog zu jener der Bérsen-Multiplikatoren (siehe Kapitel 5.3.1. Bérsen-
Multiplikatoren).

Zusammenfassend lasst sich somit feststellen, dass die von Hohendanner & Partner genutzten
Transaktions-Multiplikatoren (s.g. EV/EBITDA-Multiples) grundsétzlich zur Beurteilung der
Plausibilitdt von Bewertungsergebnissen angemessen und in ihrer Konzeption geeignet sind. Dartiber
hinaus konnten wir durch unsere eigenen Analysen, die von Hohendanner & Partner anhand von
Transaktions-Multiplikatoren ermittelte Bandbreite des Werts des Eigenkapitals hochgerechnet zum
22. Janner 2024 nachvollziehen und erachten diese der Hohe nach als angemessen.
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ZUSAMMENFASSENDE BEURTEILUNG

Als sachversténdiger Priifer im Sinne des § 3 Abs 2 GesAusG beurteilen wir abschlieBend den
gemeinsamen Bericht des Vorstands der Ottakringer Getranke AG und der Hauptgesellschafter aus
Anlass des geplanten Ausschlusses der Minderheitsaktiondre der Ottakringer Getréinke AG sowie die
Angemessenheit der Barabfindung wie folgt:

»Nach dem abschlieBenden Ergebnis unserer pflichtgemaBen Priifung gemaB § 3 Abs 2 GesAusG
stellen wir auf Basis der uns zur Verfiigung stehenden Informationen und Unterlagen fest, dass der
gemeinsame Bericht des Vorstands der Ottakringer Getranke AG und der Hauptgesellschafter iiber
den beabsichtigten Ausschluss der Minderheitsaktionare gemiB GesAusG richtig ist und. Er stellt die
Voraussetzungen des Ausschlusses zutreffend dar, erlautert und begriindet die Angemessenheit der
Barabfindung und enthilt die erforderlichen Hinweise gem&B § 3 (1) GesAusG. Der Bericht weist
darauf hin, dass im Zusammenhang mit der Bewertung keine besonderen Schwierigkeiten
aufgetreten sind.

Die von der Hohendanner & Partner Consulting GmbH vorgenommene Unternehmensbewertung
gelangte zu einem Wert von 71,65 EUR je Stammaktie bzw. von 59,71 EUR je Vorzugsaktie. Die von den
Hauptgesellschafter angebotene Barabfindung liegt rund 18% liber dem aliquoten Unternehmenswert
und betrégt 85,00 EUR je Stammaktie bzw. von 70,00 EUR je Vorzugsaktie.

Diese Abfindungsbetrége je Stammaktie bzw. je Vorzugsaktie an der Ottakringer Getranke AG sind
unserer pflichtgemaBen Priifung nach angemessen.”

Wien, am 13. Dezember 2023

Rodl & Partner GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft
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Beilage 1

Bestellung als Priifer durch das Handelsgericht Wien



FN 84925 s
C J3Fr58317/23x-5 ==~
JU ~TIZ HANDELSGERICHT WIEN (Bitte in allen Eingaben anfiihren)

———il

Rodl & Partner GmbH EINGELANGT
Wirtschaftspriifungsgesellschaft )
Steuerberatungsgesellschaft 71 Nny 2023
Zaunergasse 4-6/4.Stock
1030 Wien

BESCHLUSS

FIRMENBUCHSACHE:
Ottakringer Getranke AG
Ottakringer Platz 1

1160 Wien

Sitz in politischer Gemeinde Wien

Wegen:
Prifer gem. § 3 Abs 2 GesAusG , eingelangt am 9. November 2023

Zum Prifer gemaR § 3 (2) GesAusG wird bestellt:

Raédl & Partner GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft und Steuerberatungsgesellschatft,
1030 Wien, Zaunergasse 4, FN 201167 i.

Ausschlussgrunde und Umstande, welche eine Befangenheit nahelegen kénnen, sind unverziglich
bekanntzugeben.

Handelsgericht Wien, Gerichtsabteilung7
Wien, 17. November 2023
Dr. Andrea Roschek, Richterin

Elektronische Ausfertigung
gemalk § 79 GOG
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Beilage 2

Gemeinsamer Bericht gemaR § 3 Abs 1 Gesellschafter-Ausschlussgesetz



GEMEINSAMER BERICHT

der

Ottakringer Holding AG
Ottakringer Platz 1, 1160 Wien

(FN 88367 b)

Ottakringer Privatstiftung
Sailarstétte 16, 1010 Wien
(FN 184838 x)

Wenckheim Privatstiftung
Seilerstatte 16, 1010 Wien
(FN 138663 t)

Menz Beratungs- und Beteiligungs GmbH
Ditscheinergasse 3, 1030 Wien
(FN 185704 w)

und dem Vorstand der

Ottakringer Getrdnke AG

Ottakringer Platz 1, 1160 Wien
(FN 84925 s)



Uber den geplanten Ausschluss der Minderheitsgesellschafter

gem § 3 Abs 1 des Bundesgesetzes (ber den Ausschluss von Minderheitsgeselischaftern
(Gesellschafter-Ausschlussgesetz — GesAusG)
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1 VORBEMERKUNGEN

Die Ottakringer Getranke AG ist eine im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien zu FN 84925 s
eingetragene borsenotierte Akliengesellschaft nach dsterreichischem Recht mit Sitz in der politi-
schen Gemelnde Wien und der Geschéitsanschrift Ottakringer Platz 1, 1160 Wien (,0G-AG" oder
.Gesellschaft").

Die Ottakringer Holding AG ist eine im Firmenbuch des Handelsgericht Wiens zu FN 88367 b ain-
gelragene Aktiengesellschaft mit Sitz in Wien und der Geschéflsanschrift Ottakringer Platz 1, 1160
Wien (,Ottakringer Holding").

Die Ottakringer Privatstiftung Ist eine im Firmenbuch des Handelsgericht Wiens zu FN 184838 x
eingetragene Privatstiftung mit Sitz in Wien und der Geschéftsanschrift Seilerstitte 16, 1010 Wien

(,Ottakringer Privatstiftung").

Die Wenckheim Privatstiftung ist eine im Firmenbuch des Handelsgericht Wiens zu FN 138663 t
eingetragene Privatstiftung mit Sitz in Wien und der Geschéftsanschrift Seilerstétte 16, 1010 Wien
(,\Wenckheim Privatstiftung").

Die Menz Beratungs- und Beteiligungs GmbH ist eine im Firmenbuch des Handelsgericht Wien zu
FN 185704 w eingetragene Gesellschaft mit beschrnkter Haftung mit Sitz in Wien und der Ge-
schéftsanschrift Ditschelnergasse 3, 1030 Wien (,MBB")

Die Ottakringer Holding, die Ottakringer Privatstiftung, die Wenckheim Privatstiftung und MBB (alle
gemeinsam als ,Bieter" oder ,Hauptgesellschafter" bezeichnet) haben am 29.09.2023 ein ge-
meinsames Angebot zur Beendigung der Handelszulassung der Aktien der OG-AG geméR
§ 38 Abs B his 8 Bérsegesetz 2018 iVm §§ 27e ff UbG (,Delisting -Angebot") gelegt. Die Ange-
botsfrist endete am 27.10.2023. Das Ergebnis wurde am 31.10.2023 auf der Website der Gesell-
schaft (www.ollakringerkonzern.com) sowie der Website der Ubernahmekommission
(www.takeover.at) verdffentlicht.

Die Hauptgesellschafter hielten — nach Abzug der von der OG-AG gehaltenen eigenen Aktien -
schon vor dem Delisting-Angebot gemeinsam 96,56% des Nennkapitals der Gesellschaft
(§ 1 Abs 2 GesAusG), Durch das Delisting-Angebot hat sich der gemeinsame Anteil auf 97,62%
erhdht. Der notwendige Schwellenwert von mindestens 90% des Nennkapitals gem § 1 Abs 2 iVm
§ 7 GesAusG liegt somit vor,

Die Aktien an der OG-AG, das sind sowohl Stammaktlen (ISIN: ATO000758008) als auch Vorzugs-
aktien (AT0000758032), sind zum Amtlichen Handel an der Wiener Bérse zugelassen und notieren
im Segment ,standard market auction” (,0G-Aktien"). Die Wiener Borse AG hat dem Antrag der
Gesellschaft auf Beendigung der Handelszulassung am 29.08.2023 stattgegeben. Die Beendigung
der Handelszulassung erfolgt mit 31.12.2023. Der letzte Handelstag der OG-Akfien an der Wiener
Borse AG wird der 29.12.2023 sein. Zum Zeltpunkt des fOr Jadnner 2024 geplanien Beschlusses
liber den Ausschluss der Minderheitsgesellschafter werden die OG-Aktien nicht mehr an der Wie-

ner Bérse notiert sein.
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Die Hauptgeselischafter haben sich nunmehr dazu entschiossen, einen Geselischafterausschiuss
nach dem GesAusG durchzufiihren. Der Gesellschafterausschluss soll in einer noch einzuberufen-
den auferordentiichen Hauptversammiung der OG-AG beschlossen werden, die am oder um den
22,01.2024 stattfinden soll. Der diesheztgliche Entwurf des Beschlussantrags ist diesem Bericht

als Anlage /1 angeschlossen.

Die Hauptgesellschafter und der Vorstand der OG-AG erstatten hiermit den gemeinsamen Bericht
gemal § 3 Abs 1 GesAusG zum geplanten Ausschluss von Minderheitsgesellschaftern der OG-
AG gegen angemessene Barabfindung nach MaRgabe des GesAusG. In dem gemeinsamen Be-
richt sind gem&R § 3 Abs 1 GesAusG unter anderem die Voraussetzungen des Ausschlusses dar-
zulegen und die Angemessenheit der Barabfindung zu erlutern und zu begriinden; auf besondere
Schwierigkeiten bel der Bewertung des Unternehmens ist hinzuwelsen.

2. AKTIONARSSTRUKTUR DER OG-AG

Das Grundkapital der OG-AG betragt EUR 20.634.585,82 und ist in 2.412.829 Stiick Stammaktien
und 426,552 Sttick Vorzugsaktien aufgeteilt. Jede OG-Aktie (Stamm- und Vorzugsaktien gleicher-
mafsen) vermittelt elnen Anteil am Grundkapital von EUR 7,27 (kaufméannisch gerundet auf die
zweite Nachkommastelle),
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Die Aktionérsstruktur der OG-AG stellt sich zum Zeitpunkt der Berichterstattung wie folgt dar:

Aktion&r Stammaktien | Vorzugsaktien Stimmrechte Kapitalanteil (%)
(%)

Ottakringer Hol- | 2.163.164 371.428 89,65% 89,27%

ding

Ottakringer Pri- | 4.389 0 0,18% 0,15%

vatstiftung

Wenckhelm Prl- | 556.000 315 2,28% 1,95%

vatstiftung

'MBB  (inkl der | 7.714 0 T0,32% 0,27%

6.214 von Mag.
Siegfried Menz

Ubertragenen
Aktien)
Eigene  Aktien | 173.884 0 | 7.21% 6,12%

der Gesellschaft

Streubesitz 8.688 54,809 0,36% 2,24%

Summe 2.412.829 426.552 100% 100%

“Trolz der eigenen Aktisn der Gesellschaft, bei denen das Stimmrecht nach § 65 Abs 5 AKIG ruht, werden in der
Tabelle die Slimmrechte auf Grundlage des gesamten Grundkapitals berechnet,

Wie aus der Tabelle ersichilich, halt die 0G-AG insgesamt 173.884 Stammaktien als elgene Aktien
(entspricht etwa 7,21% der Stimmrechte und 6,12% des Grundkapitals). Aus diesen Aktien ruhen
die Stimmrechte (§ 65 Abs 5 AktG. Unter Herausrechnung der ruhenden Stimmrechte aus eigenen
Aktien kommen die Hauptgesellschafter zusammen auf 99,61% der Stimmrechle sowie 97,62%

vom Grundkapital der Zielgesellschaft.
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3. RECHTLICHE  VORAUSSETZUNGEN DES GESELLSCHAFTER-
AUSSCHLUSSES

3.1. Rechtlicher Rahmen

Die Hauptversammiung einer Aktiengesellschatt kann nach Malgabe des GesAusG auf Verlangen
des Hauptgesellschafters die Ubertragung der Anteile der Uibrigen Aktiondre auf den Hauptgesell-
schafter gegen Gewshrung einer angemessenen Barabfindung beschliefien,

Hauptgesellschafter gem4R § 1 Abs 2 GesAusG ist, wem zum Zeitpunkt der Beschlussfassung
Antelle in Hhe von mindestens 90% des Nennkapltals gehéren. Welcher Teil der Anteile dem
Hauplgesellschafter gehort, bestimmt sich bei Aktiengesellschaften mit Stiickaklien - wie der OG-
AG - nach der Zahl der dem Hauptgesellschafter gehdrenden Aklien im Verhltnis zur Gesamtzahl

der Aktien.

Eigene Anteile der Gesellschaft oder Anteile, die einem anderen flir Rechnung der Gesellschaft
gehdren, sind von der Gesamtzahl der Stiickaktien abzuziehen (§ 1 Abs 2 letzter Satz GesAusG),
OG-AG hélt 173.884 Stammaktlen als eigene Aktien, die somit von der Gesamtanzahl der OG-
Aktlen abzuziehen sind,

Die Satzung der OG-AG enth4lt keine Bestimmungen, die einen Gesellschafterausschluss unter-
sagen oder eine héhere als die gesetzliche Anteilsquote des Hauptgesellschafters vorsehen. Die
Hauptversammiung der OG-AG beschliefit somit mit einfacher Meh rheit der Stimmen (§ 4 Abs 1
GesAusG). Der Hauptgesellschafter — im vorliegenden Fall die Hauptgesellschafter - muss dem
Beschluss auch zustimmen (§ 4 Abs 1 8 1 2. HS GesAusG).

Hat der Hauptgesellschafter seine Antelle durch ein Ubernahmeangebot erworben oder erweltert
und war das Ubemahmeangebot auf Erwerb der Aktien der Zielgesellschaft gerichtet, so isl im
Falle der Angebotslegung durch mehrere Bleter auf ihre gemeinsame Beteiligung abzustellen, so-
fern die Hauptversammiung den Beschluss iiber den Ausschluss der Minderheitsaktionare inner-
halb von drel Monaten nach Ablauf der Angebotsfrist fasst (§ 7 GesAusG). In diesem Fall kénnen
also mehrere Bieter gemeinsam als ,Hauptgesellschafter* einschreiten.

3.2.  Voraussetzungen erfiillt

Im vorliegenden Fall liegen alle fur einen Gesellschafterausschluss gesetzlich normierten Voraus-
setzungen vor:

3.21, Betelligungsausmah der Hauptgesellschafter und Ausbhau durch Angebot

Die Hauptgesellschafter haben als Bleter iSd UbG am 29.09.2023 das Delisting-Angebot veréffent-
licht. GemaR Punkt 5.4 des Delisting-Angebots wurden alle in das Angebot elngelleferten Aktien
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an die Ottakringer Holding tibertragen. Insgesamt wurden 4.160 Stammaktien und 23.933 Vorzugs-
aktien in das Angebot eingeliefert und damit an die Ottakringer Holding tberiragen. Geman
§ 7 Abs 2 letzter Satz GesAusG ist jedoch auf die gemelnsame Beteiligung der Bieter abzustellen.
Der von den Hauptgesellschaftern nach dem Delisting-Angebot gehaltene Antell der Stimmrechte
an der OG-AG erhéhte sich daher auf 92,43% sowie der Kapitalanteil auf 91,64%.

Die Anzahl der OG-Aklien betrdgt insgesamt 2.839.381 (2.412.829 Stammaktien und 426.552 Vor-
zugsaklien). Davon sind die 173.884 Stuck eigene Aktien der OG-AG abzuziehen, was eine Be-
messungsgrundlage von 2.665.497 Stlick OG-Aktien ergibt. Die Hauptgesellschafter halten
2.230.257 Stiick Stammaktien und 371.743 Stlck Vorzugsaktien, insgesamt somit 2.602.000 Stlick
OG-Aktien und haben somit einen Kapitalanteil von insgesamt 87,62%. Der Schwellenwenrt flr den
Gesellschafterausschluss gem § 1 Abs 2 iVm § 7 Abs 2 GesAusG ist somit jedenfalls erflllt. Dieser
muss zum Zeitpunkt der Beschlussfassung vorliegen.

3.2.2, Delisting-Angebot richtete sich auf Erwerb aller Aktien der 0G-AG

Das Delisting-Angebot richtete sich auf den Erwerb aller Aktien der OG-AG, die nicht von den Ble-
tern in ihrer Funktion als Haupigesellschafter oder den mit diesen gemeinsam vorgehenden
Rechtstragern oder der Zielgesellschaft gehalten wurden. Das Erfordernis des § 7 Abs 1 GesAusG
ist damit aingshalten,

3.2.3. Dreimanatsfrist wird eingehalten

Der Gesellschafterausschluss wird binnen drei Monaten nach Ablauf der Annahmefrist des Delis-
ting-Angebots beschlossen werden. Die Annahmefrist endete am 27.10.2023, Dle Hauptversamm-
lung, die Uber den Gesellschafterausschluss beschliet, wird spatestens am 27.01.2024 stattfin-

den.

4, ANGEMESSENE BARABFINDUNG UND UNTERNEHMENSBEWERTUNG

Der Hauptgesellschafter, in diesem Fall die Bleter gemén § 7 GesAusG, haben den ausgeschlos-
senen Aktlondren gemal § 2 Abs 1 GesAusG eine angemessene Barabfindung zu bezahlen. Da
der Ausschluss gemall § 7 GesAusG erfolgt, ist die Grenze flir die Angemessenheit geméaf
§ 7 Abs 3 GesAusG zu beachten. Eine Barabfindung unter dem Wert der hdchsten Gegenleistung
des Ubernahmeangebots Ist jedenfalls nicht angemessen. Die Berechnung isl flr Jede Aktiengat-
tung getrennt vorzunehmen, § 16 Abs 7 UbG gilt sinngem&(.

Die Hauplgesellschafter sowie der Vorstand der OG-AG haben die Angemessenheit der Barabfin-
dung In diesem Bericht zu erldutern und zu begriinden. Der Tag der Beschlussfassung durch die
Hauptversammlung gilt als Stichtag fur die Feststellung der Angemessenheit der Barabfindung.
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Zur Festlegung der Angemessenheit der Barabfindung wurden verschiedene Komponenten in Be-
tracht gezogen:

a) Der Angebotspreis des Delisting-Angebots vom 29.09.2023, nimlich EUR 85,00 je
Stammaktie und EUR 70,00 je Vorzugsaktie (jeweils ex Dividende 2022, aber cum Di-
vidende 2023);

b) Unternehmensbewertung der OG-AG nach dem Discounted Cash Flow Verfahren
("DCF-Verfahren") gemaR des Fachgutachtens zur Unternehmensbewertung des
Fachsenats fiir Betriebswirtschaft und Organisation der dsterreichischen Kammer der
Wirtschaftstreuhdnder (KFS/BW 1 idF 26. Mérz 2014 sowle der das Fachgutachien er-
gédnzenden Empfehlungen des Fachsenats zur Unternehmensbewertung); sowie

¢) Plausibilisierung der Unternehmensbewertung der OG-AG mit der Multiplikatoren-Me-
thode.

Eine Plausibilisierung anhand eines Vergleichs mit der (historischen) Bérsenkapitalisierung der
OG-AG hat nicht stattgefunden, weil die Gesellschaft zum Zeitpunkt der Beschlussfassung tiber
den Gesellschafterausschluss nicht notiert sein wird und die Kurse der OG-Aktien wegen der [lli-
quiditat des Marktes nicht aussagekréftig waren.

Unter Zugrundelegung der oben genannten Punkte werden dle Hauptgeselischafter geman
§ 7 GesAusG den auszuschliefienden Aktiondren folgende Barabfindung zahlen:

EUR 85,00 je Stammaktie
EUR 70,00 je Vorzugsaktie

(wobei eine allfillige Dividende, die im Jahr 2024 fir das Geschiftsjahr 2023
ausgeschiittet wird, den Hauptgesellschaftern zusteht)

Die Angemessenheit dieser angebotenen Barabfindung wird im Folgenden niher eritiutert. Dabei
wird unter Punkt 4.1 zun4chst auf die Unternehmensbewertungen eingegangen, die in die Festle-
gung des Angebolspreises fiir das Delisting-Angebot Eingang gefunden haben. Der nachfolgende
Punkt 4.2 nimmt dann konkret auf den Bewertungsstichtag zum Zeltpunkt des Gesellschafteraus-
schlusses Bezug, der flr das gegenstandliche Verfahren alleine mafgeblich Ist,

Die angebotene Barabfindung ist gleich hoch wie der Angebotspreis des Delisting-Angebots,
wodurch § 7 Abs 3 GesAusG entsprochen wird. Vorweg ist jedoch nochmals klarstellend festzuhal-
ten, dass die gesetzlichen Abfindungsregeln fiir das Deli sting-Angebot und den Gesellschafteraus-
schluss nicht identisch sind. Dies wirkt sich im gegensténdlichen Fall vor allem auf den Bewer-
tungsstichtag aus. Der Vorstand der OG-AG und die Hauptgesellschafter haben fur Zwecke der
Ermittlung der angebotenen Barabfindung im Rahmen des Gessllschafterausschlusses eigenstén-
dige Bewertungsiiberlegungen angestellt und hat auch ein Unternehmenswertgutachten (Ho-
hendanner & Partner Consulting GmbH) fir diesen Zweck in Auftrag gegeben (siehe unten 4,2),
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Festzuhalten ist aber auch, dass sich zwischen den jeweiligen Bewertungsstichtagen keinerlel Um-
stdnde ergeben haben, die nahelegen wiirden, dass sich der Unternehmenswert seitdem in mai3-
geblicher Weise verdndert haben kéinnte, Ebensowenig sind bei der vorgenommenen Bewertung
der OG-AG hach Ansicht der Hauptgesellschafter und des Vorstands der OG-AG besondere
Schwierigkeiten im Sinne des § 3 Abs 1 GesAusG aufgetreten.

4.1. Unternehmensbewertung im Rahmen des Delisting-Angebots

Fiir Angebote zur Beendigung der Handelszulassung im Sinne des § 38 Abs 6 bis 8 BérseG 2018
gelten geméf § 27e Abs 1 UbG die Bestimmungen flr Pflichtangebote nach Mallgabe von § 27e
Abs 2 bis B UbG. § 27e Abs 7 UbG sieht vor, dass fiir den Preis des Angebots § 26 UbG mit der
MaRgabe gilt, dass der Preis weiters mindestens dem durchschnittlichen nach den jewelligen Han-
delsvolumina gewichteten Bérsekurs des jeweiligen Beteiligungspapiers wahrend der letzten flnf
Bérsetage vor demjenigen Tag enisprechen muss, an dem die Absicht, dle Beendigung der Han-
delszulassung zu bewirken, bekannt gemacht wurde, Liegt der so ermittelte Preis jedoch offen-
sichilich unter dem tatséchlichen Wert des Unternehmens, so ist der Preis des Angebots angemes-
sen feslzulegen.

Fur Angebote Im Sinn des § 38 Abs 6 bis 8 BérseG 2018 gelten daher im Allgemeinen folgende
vier kumulativen Preisuntergrenzen:

a) Durchschnittlicher nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteter Brsekurs
wahrend der letzten sechs Monate vor demjenigen Tag, an dem die Absicht, die
Beendigung der Handelszulassung zu bewirken, bekannt gemacht wurde (§ 27e
Abs 7 IVm § 26 Abs 1 letzter Satz UbG);

b) Durchschnittiicher nach den jeweillgen Handelsvolumina gewlchteter Bérsekurs
des jeweiligen Betelligungspapiers wéhrend der letzten flnf Borsetage vor demje-
nigen Tag, an dem die Absicht, die Beendigung der Handelszulassung zu bewirken,
bekannt gemacht wurde (§ 27e Abs 7 UbG);

¢) Vorerwerbe der Bieter und der mir ihnen gemeinsam vorgehenden Rechtstriger in
den vergangenen 12 Monaten vor Anzeige des Angebots (§ 27e Abs 7 iVm § 26
Abs 1 erster Satz UbG);

d) Der Unternehmenswert (§ 27e Abs 7 UbG), sofern dieser offensichtlich haher ist
als die nach den Punkten a) bis c) ermittelten Preise.

Abweichend davon wurden jedoch im Rahmen des Delisting-Angebots die nach den Jewelligen
Handelsvolumina gewichteten Bérsekurse der Stamm- und Vorzugsaktien der Zielgesellschatft (i)
wihrend der letzten sechs Monate vor demjenigen Tag, an dem die Absicht, dle Beendigung der
Handelszulassung zu bewirken, bekannt gemacht wurde (oben Iit a)) und (ji) wéhrend der letzten
fiinf Bérsetage vor demjenigen Tag, an dem die Absicht, die Beendigung der Handelszulassung zu
bewirken, bekannt gemacht wurde (oben lit b)), nicht als Untergrenze des Angebotspreises heran-
gezogen (Beschlisse des 2. Senates der dsterreichischen Ubernahmekommission (,UbK") zu G2
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2023/2/5 [Ottakringer Getrénke AG]). Grund dafir war, dass dem Kurs der OG-Aktlen aufgrund der
llliquiditét keine Aussagekraft zukommt.

Da die Hauptgesellschafter innerhalb der letzten 12 Monaten vor der Bekanntmachung der Ange-
bolsabsicht auch keine OG-Aktien erworben haben (oben lit ¢), und somit auch keine Referenz-
transaktion vorliegt, bildete nach Rechitsansicht des 2. Senats der UbK allein der anteilige Unter-
nehmenswert der Zielgesellschaft die Untergrenze fir die Preise des Delisting-Angebots.

Damit verblieb einzig der Unternehmenswert nach DCF-Bewertung als Untergrenze fir den Ange-
botspreis des Delisting-Angebots. Im Rahmen des Delisting-Angebots wurde der Unternehmens-
wert gleich zweimal unabhéngig voneinander berachnet: Einmal von einem von den Hauptgesell-
schaftern bestellten Sachversténdigen, und elnmal von einem unabhzngigen, von der UbK bestell-
ten Sachversténdigen. Beide Sachversténdigen kamen unabhéngig voneinander zu dem Ergebnis,
dass der Angebotsprels hther als der antellige Unternehmenswert pro Aktie ist.

4.1.1. Bewertungsgutachten durch den von der UbK bestellten Sachverstindigen Dr. Purt-
scher (KPMG)

Der Unternehmenswert der 0G-AG zum Stichtag 08.08.2023 wurde von einem von der UbK be-
stellten, unabh4ngigen Sachverstandigen gepriift. Zum Gutachter wurde Dr. Victor Purtscher, Steu-
erberater und allgemein beeideter und gerichtlich zedlifizierter Sachverstandiger, bestelll, Dr. Purt-
scher ist Partner der KPMG Alpen-Treuhand GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsge-
sellschaft, Wien.

Dr. Purtscher hat im Auftrag der UbK ein volles Unternehmenswertgutachten geman dem Fachgut-
achten KFS/BW1 (Fachgutachten zur Unternehmensbewertung vom 26.03.2014) erstattel, Dazu
wurde der Unternehmenswert mit Hilfe eines Diskontierungsverfahrens aus dem Barwerl der zu
erwartenden finanziellen Uberschiissen aus der operativen Geschaftstitigkeit abgeleitet (Discoun-
ted Cash~Flow-Verfahren - DCF). Die Bewerlung der zukunftigen Cash-Flows folgt den Unterneh-
mensplanungen, die vom Gutachter auf Plausibilit4t und Widerspruchsfrelheit geprift wurden. Da
die OG-AG in drel Sparten tatig Ist (Bier, Alkoholfrei und Getrénkehandel) und jede dieser Sparten
unterschiedliche Marktdynamiken aufweist, war die Unte rnehmensplanung auch auf Spartenebene
individuell zu wirdigen. Vereinzell wurde fiir kleinere Tochtergesellschaften, die nicht im Detail be-
wertet wurden (werden konnten), der Net Asset Value angesetzt,

Das Ergebnis des soeben beschriebenen Diskontierungsverfahrens wurde dann - wiederum in
Einklang mit dem Fachgutachten KFS/BW1 - einer Plausibilititskontrolle nach dem Multiplikator-
verfahren unterzogen.

Nicht betriebsnotwendiges Vermégen wurde nach allgemeinen Grunds#tzen nicht nach der DGF-
Methode, sonderm nach dem Substanzwert bewertet. Diese Substanzwerte wurden dann zum Et-
gebnis der (plausibilisierten) DCF-Bewertung der operativen Unternehmensteile addiert.

Dr. Purischer ermittelte in seiner Funktion als von der UbK bestellter, unabhéngiger und neufraler
Sachverstdndiger einen Unternehmenswert der Zielgesellschaft von EUR 185,0 Mio (Bandbreite:
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EUR 160,7 Mio bis EUR 209,8 Mio). Das ergab pro OG-Aklie folgenden anteiligen Unternehmens-
wert (wobei von der OG-AG gehaltene eigene Aktien bei der Berechnung von der Gesamtzahl der

0G-Aktien abgezogen wurden):

" TUnteres Ende der Bewertungs- | Oberes Ende der Bewertungs- |
bandbreite (EUR 160,7 Mio) bandbreite (EUR 209,68 Mio)
Stammaktien EUR 62,04 EUR B0,99
Vorzugsaktien EUR 51,09 EUR66,70 a

Der Angebotspreis fiir Stamm- und Vorzugsaktien lag somit auch auf Grundlage einer vollen Un-
ternehmensbewertung nach KFS/BW1 (iber dem anteiligen Unternehmenswert,

Das Bewertungsgutachten von Dr. Purtscher untersuchte auch, ob der Aufschlag des Angebots-
preises fir die Stammaktien gegentiber den Vorzugsaktien (Stammaktien: EUR 85,00, Vorzugsak-
tien: EUR 70,00 — Aufschlag von ca 21,43%) angemessen wére, Der Gutachter kam zu dem
Schluss, dass der gewshlte Aufschlag nicht unplausibel ist.

Festgehalten wird, dass das Gutachten von der Ubernahmekommission in Auftrag gegeben wor-
den ist, Den Hauplgesellschaftern wurde bisher nur das Bewertungsergebnis des Gutachtens mit-
geteilt. Das Unternehmenswertgutachten selbst liegt aber weder den Hauptgesellschaftern noch
der OG-AG vor.

4.1.2. Bewertung durch den Sachverstiindigen der Hauptgesellschafter (Hohendanner
8 Partner)

Darliber hinaus haben die Hauptgesellschafter eine Unternehmensbewertung der OG-AG ven der
Hohendanner & Partner Consulting GmbH erstellen lassen, Diese hat zum Stichtag 31.12.2022
einen objektivierten Unternehmenswert der Zielgesellschaft berechnet,

Die Bewertung der OG-AG erfolgte in Form einer Sum-of-the-Parts-Bewertung. Der Wert der OG-
AG ergab sich als Summe der Werte der operativen Einheiten, dem Wert der Holdingfunktion der
0G-AG sowie den Substanzwerten der nicht operativ tdtigen Beteiligungen. Die Bewertung der
operativen Einheiten (insbesondere OG-AG einschliefilich ihrer Holding-Funktion, Ottakringer-
Brauerei GmbH, Véslauer Mineralwasser GmbH, Del Fabro Kolarlk GmbH, Wieser, Kolarik &Leeb
GmbH sowie Hofinger & Maller Getrankegesellschaft m.b.H.) erfolgte nach der Discounted Cash
Flow Methode. Die folgenden Betelligungen wurden demgegentber mit dem NAV (Net Asset Value)
angesetzt, weil aus ihnen keine wesentlichen cash-flows aus der operativen Tétigkeit zu erwarten
waren: Innstadt AG, PET to PET Recycling Osterreich GmbH, Véslauer Thermalbad GmbH, ADD
TO WATER GmbH, Perfect Drinks GmbH.
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Als Modell fur die Ableitung der Eigenkapitalkosten wurde das Capital Asset Pricing Modell (CAPM)
herangezogen und dem Gutachten tiber die indikative Wertfindung zugrunde gelegt. Als Bewer-
tungsgrundiage dienten im Wesentlichen die konsolidierte Unternehmensplanungen der Ottakrin-
ger Getrénke AG, der Viéslauer Mineralwasser GmbH, der Ottakringer Brauerei GmbH, der Del
Fabro Kolarik GmbH, der Wieser, Kolarik & Leeb GmbH sowie der Héfinger & Maller Getrinkege-
sellschaft m.b.H. Die Untersuchungen umfassten im Wesentlichen die Durchsicht der rechneri-
schen Richtigkeit der integrierten Unternehmensplanungen und eine Uberprufung der getroffenen
Annahmen zur zukiinftigen Entwicklung des bewerteten Unternehmens hinsichtlich offensichtlich
grober Unstimmigkeiten und grob-unplausibler Annahmen.

Die durchgefiihrte vereinfachte (indikative) Werlfindung unterscheidet sich von einer vollstédndigen
Unternehmensbewerlung nach KFS/BW1 in Umfang und Tiefe der durchgefiihrien Untersuchun-
gen zur formellen und materiellen Planungsplausibilitit. Die Untersuchungen umfassten im We-
sentlichen die Durchsicht der rechnerischen Richtigkeit der integrierten Unternehmensplanungen
und eine Uberprifung der getroffenen Annahmen zur zukinftigen Entwickiung des bewerteten Un-
ternehmens hinsichtlich offensichtlich grober Unstimmigkeiten und grob-unplausibler Annahmen.

Die Bewertung ergab folgenden anteiligen Unternehmenswert pro OG-Aktie (wobei von der OG-
AG gehaltene Aktien bei der Berechnung von der Gesamtzahl der OG-Aktien abgezogen wurden
und fir Stammaktlen ein flktiver Aufschlag von 20% auf die Vorzugsaktien angesetzt wurde):

Unteres Ende der Be- | Oberes Ende der Be- | Wert pro OG-Aktle
wertungshandbrelte wertungsbandbreite
Mischwert* EUR 59,23 ' EUR 70,30 EUR 64,49
Stammaktien | EUR 60,85 EUR 72,22 EUR 66,26
‘Vorzugsaktien | EUR 50,71 EUR 60,19 EUR 55,22 T

*Mischwert bedeutel, dass den Stamm- und Va;zugsakﬂen derselbe antsilige Unternehmenswert {ohne Aufschléige
zugunsten der Stammaktlen) zugewlesen wurde,

Daraus folgte, dass der angebotene Preis van EUR 85,00 fir Stammaktien und EUR 70,00 fiir
Varzugsaktien auch nach Ansicht der Hohendanner & Pariner Consulting GmbH nicht unter dem
antelligen Unternehmenswert liegt.

4.2. Delisting-Bewertung auch fiir Squeeze-out heranziehbar

4.2.1. Grundlagen zur Ermittlung des Barabfindungspreises

Auch Im Rahmen eines Gesellschafterausschiusses hat der Hauptgesellschafter eine angemes-
sene Abfindung zu gewshren. Der Tag der Beschlussfassung durch die Hauptversammlung gilt als
Stichtag flr die Feststellung der Angemessenheit, Die zu zahlende Abfindung hat dem anteiligen
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Unternehmenswert der Gesellschaft je Aktie zu entsprechen. Dieser ist im Rahmen einer Unter-
nehmensbewertung zu ermitteln, wobei das Discounted-Cash-Flow-Verfahren (“DCF") die in Os-
terreich wie auch international Obliche Bewertungsmethode ist. Als Bewertungsverfahren wird das
Entity-Verfahren herangezogen. Dabel werden zur Ermittlung des Markiwertes des Eigenkapitals
die fir die Zukunft prognostizierten und an Eigen- und Fremdkapitalgeber verteilbaren Einzah-
lungstiberschiisse auf den Bewertungsstichtag diskontiert und der Marktwert des Fremdkapitals

am Bewertungsstichtag abgezogen.

Der Kapitalmarkt kennt neben den theoretischen KapitalwertkalkUlen die so genannte Multiplikator-
Methode, die zumindest fir Plausibilisierungszwecke zunehmend Eingang in die gutachterliche
Bewertungspraxis findet. Geeignete Multiplikatoren konnten aus Kapitalmarktdaten birsenotierter
Vergleichsunternehmen ("Trading-Multiplikatoren") oder aus vergleichbaren Transaklionen
("Transaktionsmultiplikatoren”) abgeleitet und auf das zu bewertende Unternehmen Ubertragen
werden, Dabel Ist aber darauf hinzuwelsen, dass in der Regel kein Unternehmen mit einem ande-
ren vollstdndig vergleichbar ist. Das Ergebnis der Multiplikator-Bewertung kann deshalb im Regel-
fall nur eine Bandbreite méglicher Werte darstellen, in der sich das Bewertungsergebnis wiederfin-
den sollte.

Zum Zeitpunkt der Beschlussfassung iiber den Gesellschafterausschluss wird die Ottakringer Ge-
tranke AG nicht mehr an der Wiener Bérse notlert sein, weshalb die historischen Bérsenkurse keine
Relevanz filr die Ermittlung des Abfindungsbetrages haben kénnen. Abgesehen davon bestand
auch bei aufrechter Notierung aufgrund der von der Ubernahmekommission festgesteliten llliquidi-
14t der Aktien der OG-AG keine gesicherte Verkaufsmdéglichkeit der Aktionére, sodass der Bérse-
kurs auch unter diesem Gesichtspunkt schon bei aufrechter Bdrsenotiz nicht heranzuziehen war.
Alleine ausschlaggebend war der anteilige Unternehmenswert.

4.2.2. Ergebnisse des Bewertungsgutachtens der Hohendanner & Partner Consulting
GmbH

Der Vorstand der OG-AG und die Hauptgesellschafter haben ein vollumféangliches Unternehmens-
wertgutachten geman dem Fachgutachten KFS/BW1 (Fachgutachten zur Unternehmensbewer-
tung vom 26.03.2014) der OG-AG und ihrer Beteiligungsgesellschaften von der Hohendanner &
Partner Consulting GmbH erstellen lassen, Dr. Alexander Hohendanner, Wirtschaftsprifer (D) ist
allgemein beeideter und gerichtlich zertifizierter Sachversténdiger fir Rechnungswesen und Un-
ternehmensbewertung. Zum Stichtag 22.01.2024 (Tag der Hauptversammlung) wurde ein objekti-
vierter Unternehmenswert der Zielgesellschaft berechnet.

Die Bewertung der OG-AG erfolgte In Form einer Sum-of-the-Parts-Bewertung. Der Wert der OG-
AG ergab sich als Summe der Werte der operativen Einheiten, dem Wert der Holdingfunktion der
OG-AG sowie den Substanzwerten der librigen Beteiligungen. Die Bewertung der operativen Ein-
heiten (insbesondere OG-AG einschliefilich ihrer Holding-Funktion, Ottakringer Brauerei GmbH,
Ottakringer Betriebe- und Dienstleistungen GmbH, Neogast Café und Restaurant GmbH, Vdslauer
Mineralwasser GmbH, Del Fabro Kolarik GmbH, Wieser, Kolarik & Leeb GmbH, Héfinger & Maller
Getrankegeselischaft m.b.H., sowie Del Fabro Kolarik Digital GmbH) erfolgte nach der Discounted
Cash Flow Methode. Die tibrigen Beteiligungen wurden demgegentber mit dem NAV (Net Asset
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Value) angesetzt, weil aus ihnen keine wesentlichen cash-flows aus der operativen Tatigkeit zu
erwarlen waren: [nnstadt AG, PET to PET Recycling Osterreich GmbH, Véslauer Thermalbad
GmbH, ADD TO WATER GmbH, Perfect Drinks GmbH. Der Unternehmenswert wurde mit Hilfe
eines Diskonfierungsverfahrens aus dem Barwer der zu erwartenden finanziellen Uberschissen
aus der operativen Geschaftstatigkeit abgeleitet (Discounted Cash-Flow-Verfahren - DCF). Die Be-
wertung der zukiinftigen Cash-Flows folgt den oben angefiihrten Unternehmensplanungen, die auf
Plausibilitdt und Widerspruchsfreiheit geprlft wurden. Da die OG-AG in den drei Sparten Bier, Al-
koholfrei und Gelréankehandel tatig ist und jede dieser Sparten unterschiedliche Marktdynamiken
aufweist, wurde die Unternehmensplanung auch auf Spartenebene gewiirdigt,

Als Modell fur die Ableltung der Eigenkapitalkosten wurde das Capital Asset Pricing Modell (CAPM)
herangezogen und der Unternehmensbewertung zugrunde gelegt. Als Bewertungsgrundlage dien-
ten im Wesentlichen die Unterneh mensplanungen der Ottakringer Getréinke AG, der Ottakringer
Brauerel, Ottakringer Betriebe- und Dienstleistungen GmbH, Neogast Café und Restaurant GmbH,
der Vdslauer Mineralwasser GmbH, der Del Fabro Kolarik GmbH, der Wieser, Kolarik & Leeb
GmbH, der Hofinger & Maller Getréinkegesellschaft m.b.H. sowie der Del Fabro Kolarik Digital

GmbH.

Das Ergebnis des oben beschriebenen Diskontierungsverfahrens wurde dann - wiederum in Ein-
kiang mit dem Fachgutachten KFS/BW1 - einer Plausibilitdtskontrolle unter Verwendung anderer
betriebswirtschaftiicher Bewertungsmethoden unterzogen. So wurde der nach DCF-Verfahren er-
mittelte Unternehmenswert mit den Unternehmenswerten verglichen, die sich aus der Anwendung
des Multiplikatorverfahrens ableiten lassen.

Nicht betrisbsnotwendiges Vermégen wurde nach allgemeinen Grundsétzen nicht nach der DCF-
Methode, sondern nach dem Substanzwert bewertet. Diese Substanzwerte wurden dann zum Er-
gebnis der (plausibilisierlen) DCF-Bewertung der operativen Unternehmensteile addiert,

Die Bewertung ergab einen Unternehmenswert der Zielgesellschaft von EUR 185,89 Mio (Band-
breite: EUR 166,61 Mio bis EUR 205,26 Mio) und folgenden anteiligen Unternehmenswert pro 0G-
Aktie (wobei von der OG-AG gehaltene Aktien bei der Berechnung von der Gesamtzahl der OG-
Aktien abgezogen wurden und fur Stammaktien ein fiktiver Aufschlag von 20% auf die Vorzugsak-
tien angesetzt wurde):

Unteres Ende der Be- | Oberes Ende der Be- | Wert pro OG-Aktie
wertungsbandbreite wertungsbhandbreite
"Mischwertt | EUR 62,51 EUR7700 |EURG69,74
Stammaktien | EUR 64,22 EUR 79,12 EUR 71,65
Vorzugsaktien | EUR 53,52 EUR 65,93 EUR 59,71

"Mischwert bedeulet, dass den Stamm-~ und Vorzugsakiien derselbe anteilige Unternehmensweri (ohne Aufschiige
zugunsten der Stammakiien) zugewiesen wurde.
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Daraus folgte, dass der angebotene Preis von EUR 85,00 fir Stammaktien und EUR 70,00 fur
Vorzugsaktien auch nach Ansicht der Hohendanner & Partner Consulting GmbH nicht unter dem
anteiligen Unternehmenswert liegt,

5. RECHTSFOLGEN DES GESELLSCHAFTERAUSSCHLUSSES

Mit der Eintragung des Beschlusses Uiber den Geselischafterausschluss in das Firmenbuch werden
alle OG-Aktien jener Aktion#re, die nicht zu dem Krels der Bieter in Ihrer Funktion als Hauptgesell-
schafter gehdiren (,0G-Minderheitsaktionére") auf die Ottakringer Holding bertragen. Grundlage
dieser Aufteilung ist eine entsprechende Vereinbarung geméfi § 7 Abs 2 Satz 3 zweiter Halbsatz
GesAusG) in der Angebotsunterlage (vgl Punkt 5.4, letzter Absatz). Die Betelligungen der Ottakrin-
ger Privatstiftung, der Wenckheim Privatstiftung und MBB blelben unveréndert. Die van OG-AG
gehaltenen elgenen Aktien werden nicht auf die Ottakringer Holding Gbertragen, sondern verblei-
ben bei der OG-AG. Die Aktionérsstruktur der OG-AG wird sich nach dem Gesellschafteraus-
schluss wie folgt darstellen:
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“Aktiondr ‘| Stammaktien | Vorzugsaktien | Stimmrechte (%) | Kapitalantell (%)

Ottakringer Hol- | 2.171.842 426.237 ) 97,00% 97,47%

ding

Ottakringer Pri- 4388 o 0,20% - [o18% |
vatstiftung

Wenckheim Pri- | 55.000 315 2,46% 2,08%
vatstiftung

MBB (inkl der | 7.714 0 0,34% 0,29%

6.214 von Mag.

Siegfried Menz

libertragenen

Aktien)

Summe nach | 2,238,045 426.552 100,00% [700,00%
Squeeze-out*

Gesamtzahl der | 2.238.945 426.552 92,79% 93,88%

Aktien der

Hauptgesell-

schafter

Zahl eigener | 173.884 0 7.21% 6,12%

Aktien

Summe** 2,412,829 426552 100% - [100%

* Bel den Stimmrachien und dem Kapltalantell werden in dieser Tabelle die ig Aklien der Gesellschal, aus denen das Stimmrachi gemii § 65

Abs 5 AKIG ruht, herausgerechnet.

** Das Kapilal und das Stimmrecht wird In dleser Tabelle auf Grundlage der Gesamtzahl aller ausgegebenen Aklian, also inklusive der Bigenan

Akllen ermittell,

GemaR § 5 Abs 4 GesAusG verbriefen die (ber die Mitgliedschafisrechte ausgegebenen Wertpa-
piere ab dem Zeitpunkt der Eintragung ins Firmenbuch nur noch den Anspruch auf Barabfindung.

Aus Grinden der wertpapiertechnischen Abwicklung werden den Streubesitzaktiondren Anrechte
eingebucht, welche ab Eintragung des Beschlusses (iber den Gesellschafterausschluss ins Fir-
menbuch im Sinne von § 24 lit d) Depotgesetz die Ansprilche der OG-Minderheitsaktionre auf
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angemessene Barabfindung gemél § 5 Abs 4 GesAusG aus OG-Aktien verbriefen. Die Ausbu-
chung der Anrechte aus den Wertpapierdepots erfolgt spétestens am Falligkeitstag gegen Uber-
weisung der Barabfindung zuzlglich Zinsen in gesetzlicher Hthe,

6, BESTELLUNG EINES TREUHANDERS — HINTERGRUND

Notar Dr, Christian Mayer, dffentlicher Notar mit dem Amtssitz in 1010 Wien, wird als unabhéngiger
Treuhénder geméR § 2 Abs 3 GesAusG félig werden. Der Gesamibetrag der Barabfindung in Héhe
von EUR 4.870.000 (inkl. erwarteter Zinsen gem&R § 2 Abs 2 GesAusG) wird in Form einer Bank-
garantie mil einer Laufzeit bis zum voraussichtlichen Zeitpunkt der Auszahlung beldem Treuhé&nder

hinterlegt.

Die Hauptgesellschafter kénnen bis zur Eintragung des Gesellschafierausschlusses in das Firmen-
buch noch weitere Aktien der OG-AG erwerben. Fir diese Aktien entstehen keine Barabfindungs-
anspriiche. Somit kann sich der Betrag der Bankgarantie / hinterlegten Barabfindung noch redu-

zieren.

Gemé4f dem am 7.12.2023 mit Notar Dr. Christian Mayer abgeschlossenen Treuhandvertrag wurde
dem Treuhénder der unwiderrufliche Auftrag erteilt, die Barabfindung an den Streubesitz zu bezah-
len, sofern OH die Barabfindung nicht bis zur Félligkeit an den Streubesitz bezahlt (§ 2 Abs 2 Ge-

sAUsG).

T HINWEIS AUF ANSPRUCH AUF ANGEMESSENE BARABFINDUNG

Jedem OG-Minderheitsaktionér steht geméR § 2 Abs 1 GesAusG ein Anspruch auf angemessene
Barabfindung seiner Anteile zu, Diese Barabfindung und ihre Angemessenheit bzw Gesetzmiig-
keit wurden in Punkt 4, dieses Berichts erldutert und begriindet.

Die Richtigkeit des vorliegenden Berichts und die Angemessenheit der Barabfindung werden von
einem gerichtlich bestellten, sachverstindigen Prifer geprift (§ 3 Abs 2 GesAusG), Uber Antrag
der Hauptgesellschafter und des Aufsichtsrats der OG-AG hat das zustdndige Handelsgericht Wien
mit Beschluss vom 17,11.2023 die Rédl & Pariner GmbH Wirtschaftsprilfungsgesellschaft und
Steuerberatungsgesellschaft, 1030 Wien, Zaunergasse 4, FN 201167 i, zum sachversténdigen
Priifer gemél § 3 Abs 2 GesAusG bestellt. Dieser Beschiuss ist diesem Bericht als Anlage /2 bei-

geftigt.

Folgend wird auch der Aufsichisrat der OG-AG den Ausschluss auf Grundlage des vorliegenden
Berichts und des Berichts des sachverstandigen Prlifers priifen und darliber schriftlich Bericht er-
statten (§ 3 Abs 3 GesAusG).

Die OG-AG wird folgende Unterlagen gemd § 3 Abs 5 GesAusG iVm § 108 Abs 3 bis 5 AktG
wahrend eines Zeitraums von mindestens einem Monat vor dem Tag der beschlussfassenden
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Hauptversammlung am Sitz der OG-AG auflegen und unter der Im Firmenbuch eingelragenen In-
ternelseite der 0G-AG (www.ottakringerkonzern.com) zum Abruf bereitstellen:

e den Entwurf des Beschlussantrags iiber den Ausschluss der Minderheitsgeselischafter:

+ den gemelnsamen Bericht der Hauptgesellschafter gemal § 7 GesAusG und des Vor-
stands der OG-AG gemal § 3 Abs 1 GesAusG;

* den Bericht des unabhéingigen Sachverstandigen Rédl & Partner GmbH Wirtschafts-
prifungsgesellschaft und Steuerberatungsgesellschaft gem § 3 Abs 2 GesAusG;

e den Bericht des Aufsichtsrats der 0G-AG gem § 3 Abs 3 GesAusG;

« das Bewerlungsgutachten der Hohendanner & Partner Consulling GmbH, auf dem die
Beurteilung der Angemessenheit der gewdhrten Barabfindung beruht (§ 3Abs 5Z 3
GesAusG),

* Jahresfinanzbericht der Jahre 2022, 2021 und 2020. Diese beinhalten die festgesteliten
Jahresabschllisse und Lageberichte sowle die Konzernabschlisse und Konzernlage-
berichte; sowie

» Halbjahresfinanzbericht fiir den Zeitraum 1.1. bis 30.6.2023,

Die genannten Unterlagen werden tiberdies In der beschlussfassenden Hauptversammlung aufge-
legt (§ 3 Abs 7 GesAusG).

Uberdies haben die Bieter und der Vorstand der OG-AG den gemeinsamen Bericht nach
§ 3 Abs 1 GesAusG vor der Beschlussfassung mtndlich zu erl&utern. Der Vorstand hat die Gesell-
schafter vor der Beschlussfassung tiber jede wesentliche Verénderung der Vermégens- oder Er-
tragslage der Gesellschaft sowle der Pline des Hauptgesellschafters, die zwischen der Erstattu ng
des gemeinsamen Berichts gem&f § 3 Abs 1 GesAusG und dem Zeitpunkt der Beschlussfassung
eingetreten Ist, zu unterrichten; dies gilt insbesondere, wenn die Verdnderung eine andere Barab-
findung rechtfertigen wirde (§ 3 Abs 7 GesAusG). Zudem wird jedem Aktion#r auf Verlangen in der
Hauptversammlung auch iiber alle fiir den Ausschluss wesentiichen Angelegenheiten des Haupt-
gesellschafters Auskunft zu geben, soweit die Auskunftserteilung nicht gemaR § 118 Abs 3 AkiG
verweigert werden muss.

8. AUSZAHLUNG DER BARABFINDUNG

Die Barabfindung ist zwei Monate nach dem Tag féllig, an dem die Eintragung des Ausschlusses
gemah § 10 UGB als bekannt gemacht gilt. Abzustellen ist dabei auf die Offenlegung in der Edikts-
datei (edikte,justiz.gv.at) sowie auf der Elektronischen Verlautbarungs- und Informationsplattform
des Bundes (EVI, evi.gv.at). Der Anspruch auf Barabfind ung verj&hrt innerhalb von drel Jahren, Die
Barabfindung ist ab dem der Beschlussfassung durch die Hauptversammiung folgenden Tag bis
zur Falligkeit mit jéhrlich zwei Prozentpunkten tiber dem jeweils geltenden Basiszinssatz, welcher
von der OeNB auf der Grundlage des Beschlusses des EZB-Rats festgelegt wird, zu verzinsen.
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Die Kosten der Durchfithrung des Ausschlusses, insbesondere der Auszahlung der Barabfindung,
tragen die Hauptgesellschafter (§ 2 Abs 2 GesAusG).

Mit der Eintragung des Beschlusses in das Firmenbuch gehen alle Anteile der Minderheitsgesell-
schafter auf den Hauplgesellschafter Gber, der dies verlangt hat (§ 5 Abs 4 GesAusG). Im vorlie-
genden Fall gehen alle OG-Aktien (Stamm- und Vorzugsaktien), aufber jene der Hauptgesellschaf-
ter und die eigenen Aklien der OG-AG, auf die Ottakringer Holding tber.

Nach Eintragung des Beschlusses iber den Ausschluss der Minderheitsgeselischafter erfolgt die
Ausbuchung der Aktien der Minderheitsgesellschafter aus den Wertpapierdepots der Depotban-
ken. Im Gegenzug werden die Anrechte auf die Barabfindung auf den Werlpapierdepots der Min-
derheitsgesellschafter eingebucht. Die Anzahl der eingebuchten Anrechte entspricht jeweils der
Anzahl der ausgebuchten Aktien. Die ausgebuchten von den OG-Minderheitsaktiondren gehalte-
nen OG-Aktien werden auf die Ottakringer Holding Uibertragen. Die Ausbuchung der Anrechte aus
den Wertpapierdepots erfolgt spétestens am Félligkeitstag gegen Uberweisung der Barabfindung
zuziglich Zinsen in gesetzlicher Hdhe.,

Dle Raiffeisen Bank International AG wurde als Abwicklungs- und Zahlstelle ernannt und ist fiir die
technische Abwicklung der Auszahlung der Barabfindungen verantworllich, Die Raiffelsen Bank
International AG wird daflr Sorge tragen, dass die depotfiihrenden Banken der ausgeschlossenen
Minderheitsakiiondre die entsprechenden anteiligen Summen aus der Barabfindung tiber die OeKB
CSD GmbH erhalten. Die Abwicklungs- und Zahlstelle wird die genauen Zeitpunkte daflir tiber die
OeKB CSD GmbH gesondert an die Depotbanken bekanntgeben.

9.  HINWEIS AUF DAS RECHT ZUR UBERPRUFUNG DER BARABFINDUNG

Es wird geméR § 3 Abs 1 GesAusG darauf hingewiesen, dass die ausgeschlossenen Minderhaits-
gesellschafter geman § 6 GesAusG einen Antrag auf Uberpriifung der Angemessenheit der Barab-
findung innerhalb elner Frist von einem Monat nach dem Tag, an dem die Eintragung des Beschlus-
ses gemal § 10 UGB als bekanntgemacht gilt, stellen kénnen. Ausschlieflich zusténdig ist das
Handelsgericht Wien.

Eln protokollierter Widerspruch zur Beschlussfassung durch den Minderheltsgesellschafter ist nicht
erforderlich. Ein solcher Antrag auf Uberpriifung gem § 6 GesAusG kann auch von einem Minder-
heitsgesellschafter gestellt werden, der dem Beschluss tGber den Ausschluss der Minderheltsge-
sellschafter zugestimmt hat.

Die Anfechiung des Beschlusses tiber den Ausschluss der Minderheitsgesellschafter kann nicht
darauf gestutzt werden, dass die Barabfindung nicht angemessen festgelegt ist oder die Erldute-
rungen der Barabfindung in diesem Bericht, im Bericht des unabhéngigen Sachversténdigen ge-
malk § 3 Abs 2 GesAusG oder im Bericht des Aufsichtsrats gem § 3 Abs 3 GesAusG den geselzli-
chen Bestimmungen nicht entsprechen (§ 6 Abs 1 GesAusG),
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10. SCHLUSSFOLGERUNGEN DER HAUPTGESELLSCHAFTER UND DES
VORSTANDS DER 0G-AG :

Die Hauptgesellschafter und der Vorstand der OG-AG haben den geplanten Gesellschafteraus-
schluss durch Ubertragung der OG-Aktien der Minderheitsgesellschafter gegen Gewshrung einer
angemessenen Barabfindung nach den Voraussetzungen des § 3 Abs 1 GesAusG gepriift.

In diesem Bericht haben die Hauptgesellschafter und der Vorstand der 0G-AG den Gesellschaf-
terausschluss —insbesondere die Angemessenheit der Barabfindu ng - dargelegt, erldutert und be-
griindet.

Der Vorstand der 0G-AG und dle Hauptgeselischafter treffen somit die folgenden nachstehenden
Feststellungen in Bezug auf den geplanten Gesellschafterausschluss:
s Der geplante Gesellschafterausschluss entspricht allen gesetziichen Bestimmungen.

¢+ Die von den Hauptgesellschaftern den Minderheltsgesellschaftern angebotene Barab-
findung ist angemessen und liegt iiber dem antefligen Unternehmenswert je Aktle.

« Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats der 0G-AG oder der Hauptgesell-
schafter wird aus Anlass des Gesellschafterausschlusses ein besonderer Vorteil ge-
wahrt.

« Dem sachverstédndigen Priifer Rédl & Partner GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
und Steuerberatungsgesellschaft oder sonstigen Dritten, die an der Durchflihrung des
Gesellschafterausschiusses beteiligt sind, werden keine besonderen tiber eine fremd-
tbliche Entlohnung ihrer T&tigkeit hinausgehenden Vorteile gewshrt,

Anlagen: Beschlussantrag (./1)

Beschluss des Handelsgericht Wien liber die Bestellung des sachverstandigen
Prifers gemé&n § 3 Abs 2 GesAusG (./2)

[Unterschriftenseite folgl]
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Wien, am z_’& 41\2 éw«g

Der Vorstand der
Ottakringer Getranke AG

Ottakringer Holding AG

Ottakringer Privatstiftung

Wenckhelm Privatstiftung

Menz Beratungs- und Betei-
ligungs GmbH

)

, .'?//zfzf;»e’.’\l( \//I

Doris yz(éucarek. Mag. MarkmUiaunig,
geb. 25.06.1968 geb. 22,09.1973
X A
! [ [ - )
Még: Siegfried Menz, Christiane Wanckllelm.
0eba20.10.1952 geb. 28,03.1965
Unly.-Prof. Dr. usanne Dr. Christi nG?éve
Kalss, LL geb. 16,06.1956
geb, 0 9.1966

Unlv.-a:af. Dr. Su%lnne Dr. Christian Grave
Iss, LL.M, geb. 16,06.1956
geb. 08.09.1966

i

Dr. Gerhard Wildmoser,
geb. 30.08.1946
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Anhang 1 zu Beilage 2

Beschlussantrag tiber den Ausschluss der Minderheitsgeselischafter der Ottakringer Ge-
trinke AG gem § 3 Abs 5 Z 1 GesAusG

Beschlussantrag

Alle Aktien an der Ottakringer Getranke AG (FN 84925 s), welcha im Zeitpunkt der Eintragung des
Gesellschafterausschiusses im Firmenbuch nicht der Ottakringer Holding AG (FN 88387 b}, der
Cttakringer Frivatsfifiung (FN 184838 x), der Wenckheim Privatsfiftung (FN 138863 t), der Menz
Beratungs- und Betafligungs GmbH (FN 185704 w} nder der Oftakringer Getrénke AG selbst ge-
héren, werden gemaf den Regoln des Geselfschaffar-Ausschiussgesetzes (GesAusG) gegen Ga-
wahrung siner angemessenen Barabfindung auf die Ottakringer Holding AG tiberfragen.

Die Barabfindung betrégt EUR 85,00 Je Stammaktie (vormals ISIN ATO00U7580083 und EUR 70,00
Je Vorzugsaktie (varmals [SIN AT0000758032). Die Barabfindung ist spatestens zwel Manate kos-
ten-, provisions- und spesenfrei nach dem Tag faflig, an dem die Eintragung des Ausschiusses gem
§ 10 UGB als bekannt gemacht gilt, und ist ab dem der Beschlussfassung durch dle auRerordent-
liche Hauptversammiung der Ottalkringer Getrinke AG folgenden Tag bis zur Falligkeit mit jAnrlich
zwei Prozentpunkten tiber detr Jeweils geltenden Basiszinssatz zu verzinsen,

Alle Kosten, welche im Rahmen der Durchfilhrung des Gesellschafterausschlusses — insbasondere
die Auszahlung der Barabfindung — werden van der Oftakringer Holding AG, der Ottakringer Pri-
vatstifiung, der Wenckheim Privatstiftung und der Menz Beratungs- und Betelligungs GmbH getra-
ger.

BegHindung

Der Streubesitz der Ottakringer Getranke AG war mit 3,24% schon vor der Beandigung der Han-
delszufassung an der Wiener Bdrse gering. Durch das Angebot zur Beendigung der Handelszulas-
sung gem § 38 Abs 6 bis 8 BdrseG 2018 in Verbindung mit den §§ 27e ff UbG (Defisting) vom
29.08.2023 hat sich der Streubesitz welter verringert. Die Bieter als Haupigesellschafter haben
daher aus Effizienz- und Kostengriinden dia Entscheidung gefroffen, einen Gesellschafteraus-
schluss vorzunshmen. Die Berechtigung hierzu ergibt sich aus § 1 in Verbindung mit § 7 GasAusG,
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[Bereitgestellt: 20.11.2023 22:58]
Anhang 2 zu Beilage 2

FN 84925 s
73 Fr 58317/23 x - 5

._I_USI_IZ HANDELSGERICHT WIEN (Bitte in allen Eingaben anfihren)

Marxergasse 1a
1030 Wien
Tel.: +43 (0)1 51528-0

DSC Doralt Seist Csoklich
Rechtsanwalte GmbH
Wahringer StralRe 2-4
1090 Wien

BESCHLUSS

FIRMENBUCHSACHE:
Ottakringer Getranke AG
Ottakringer Platz 1

1160 Wien

Sitz in politischer Gemeinde Wien

Wegen:
Prifer gem. § 3 Abs 2 GesAusG , eingelangt am 9. November 2023

OTTAKRINGER/SQUEEZE-OUT

Zum Prifer gemal § 3 (2) GesAusG wird bestellt:

R&dl & Partner GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft und Steuerberatungsgesellschaft,
1030 Wien, Zaunergasse 4, FN 201167 .

Ausschlussgriinde und Umstande, welche eine Befangenheit nahelegen kénnen, sind unverziglich
bekanntzugeben.

Handelsgericht Wien, Gerichtsabteilung 7
Wien, 17. November 2023
Dr. Andrea Roschek, Richterin

Elektronische Ausfertigung
gemal § 79 GOG
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ADVOKAT Unternehmensberatung Greiter & Greiter GmbH
[Bereitgestellt: 20.11.2023 22:58]


/ 1édtdoR" oimdio ! ! R dl & P
" Ofti @1 30T T &/ ijoR 1nddceod OBIOR +0a n3 €t !1iT " ' of! I’ O artner
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Allgemeine Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftstreuhandberufe
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> STEUERBERATER
J WIRTSCHAFTSPRUFER

Allgemeine
Auftragsbedingungen
far Wirtschaftstreuhandberufe
(AAB 2018)

Empfohlen vom Vorstand der Kammer der Steuerberater und
Wirtschaftsprifer zuletzt mit Beschluss vom 18.04.2018

Praambel und Allgemeines

1) Auftrag im Sinne dieser Bedingungen meint jeden Vertrag lber
vom zur Auslbung eines Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigten in
Auslibung dieses Berufes zu erbringende Leistungen (sowohl faktische
Téatigkeiten als auch die Besorgung oder Durchfiihrung von
Rechtsgeschéaften oder Rechtshandlungen, jeweils im Rahmen der §§ 2
oder 3 Wirtschaftstreuhandberufsgesetz 2017 (WTBG 2017). Die Parteien
des Auftrages werden in Folge zum einen ,Auftragnehmer®, zum anderen
LAuftraggeber” genannt).

2) Diese Allgemeinen Auftragsbedingungen fur
Wirtschaftstreuhandberufe  gliedern sich in  zwei Teile: Die
Auftragsbedingungen des |. Teiles gelten fur Auftrdge, bei denen die
Auftragserteilung zum Betrieb des Unternehmens des Auftraggebers
(Unternehmer iSd KSchG) gehdrt. Fir Verbrauchergeschafte geman
Konsumentenschutzgesetz (Bundesgesetz vom 8.3.1979/BGBI Nr.140 in
der derzeit glltigen Fassung) gelten sie insoweit der Il. Teil keine
abweichenden Bestimmungen fiir diese enthalt.

3) Im Falle der Unwirksamkeit einer einzelnen Bestimmung ist diese
durch eine wirksame, die dem angestrebten Ziel moglichst nahe kommt,
zu ersetzen.

I.TEIL
1. Umfang und Ausfiihrung des Auftrages

(1) Der Umfang des Auftrages ergibt sich in der Regel aus der
schriftichen  Auftragsvereinbarung  zwischen  Auftraggeber  und
Auftragnehmer. Fehlt diesbeziglich eine detaillierte schriftliche
Auftragsvereinbarung gilt im Zweifel (2)-(4):

2) Bei Beauftragung mit Steuerberatungsleistungen umfasst die
Beratungstatigkeit folgende Tatigkeiten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fir die Einkommen- oder
Koérperschaftsteuer sowie Umsatzsteuer und zwar auf Grund der vom
Auftraggeber vorzulegenden oder (bei entsprechender Vereinbarung) vom
Auftragnehmer erstellten Jahresabschlisse und sonstiger, fur die
Besteuerung erforderlichen Aufstellungen und Nachweise. Wenn nicht
ausdricklich anders vereinbart, sind die furr die Besteuerung erforderlichen
Aufstellungen und Nachweise vom Auftraggeber beizubringen.

b) Priifung der Bescheide zu den unter a) genannten Erklarungen.

c) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden.

d) Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern.

e) Mitwirkung im Rechtsmittelverfahren hinsichtlich der unter a) genannten
Steuern.

Erhalt der Auftragnehmer fir die laufende Steuerberatung ein
Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher
Vereinbarungen die unter d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu
honorieren.

3) Soweit die Ausarbeitung von einer oder mehreren
Jahressteuererklarung(en) zum tbernommenen Auftrag zahlt, gehért dazu
nicht  die Uberpriifung etwaiger besonderer  buchmaRiger
Voraussetzungen sowie die Prifung, ob alle in Betracht kommenden
insbesondere umsatzsteuerrechtlichen Begiinstigungen wahrgenommen
worden sind, es sei denn, hierliber besteht eine nachweisliche
Beauftragung.

(4) Die Verpflichtung zur Erbringung anderer Leistungen gemaR §§ 2
und 3 WTBG 2017 bedarf jedenfalls nachweislich einer gesonderten
Beauftragung.

(5) Vorstehende Absatze (2) bis (4) gelten nicht bei
Sachverstéandigentatigkeit.

(6) Es bestehen keinerlei Pflichten des Auftragnehmers zur
Leistungserbringung, Warnung oder Aufklarung Uber den Umfang des
Auftrages hinaus.

(7) Der Auftragnehmer ist berechtigt, sich zur Durchfihrung des
Auftrages geeigneter Mitarbeiter und sonstiger Erfullungsgehilfen
(Subunternehmer) zu bedienen, als auch sich bei der Durchfiihrung des
Auftrages durch einen Berufsbefugten substituieren zu lassen. Mitarbeiter
im Sinne dieser Bedingungen meint alle Personen, die den Auftragnehmer
auf regelmaBiger oder dauerhafter Basis bei seiner betrieblichen Tatigkeit
unterstiitzen, unabhéngig von der Art der rechtsgeschéftlichen Grundlage.

(8) Der Auftragnehmer hat bei der Erbringung seiner Leistungen
ausschlieflich dsterreichisches Recht zu berlicksichtigen; ausléandisches
Recht st nur bei ausdricklicher schriftlicher Vereinbarung zu
beruicksichtigen.

(9)  Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
schriftlichen als auch miindlichen beruflichen AuRerung, so ist der
Auftragnehmer nicht verpflichtet, den Auftraggeber auf Anderungen oder
sich daraus ergebende Folgen hinzuweisen. Dies gilt auch fir in sich
abgeschlossene Teile eines Auftrages.

(10) Der Auftraggeber ist verpflichtet dafuir Sorge zu tragen, dass die von
ihm zur Verfligung gestellten Daten vom Auftragnehmer im Rahmen der
Leistungserbringung verarbeitet werden dirfen. Diesbezuglich hat der
Auftraggeber insbesondere aber nicht ausschlieRlich die anwendbaren
datenschutz- und arbeitsrechtlichen Bestimmungen zu beachten.

(11) Bringt der Auftragnehmer bei einer Behdérde ein Anbringen
elektronisch ein, so handelt er — mangels ausdriicklicher gegenteiliger
Vereinbarung — lediglich als Bote und stellt dies keine ihm oder einem
einreichend Bevolimé&chtigten zurechenbare Willens- oder
Wissenserklarung dar.

(12) Der Auftraggeber verpflichtet sich, Personen, die wahrend des
Auftragsverhaltnisses Mitarbeiter des Auftragnehmers sind oder waren,
wahrend und binnen eines Jahres nach Beendigung des
Auftragsverhaltnisses nicht in seinem Unternehmen oder in einem ihm
nahestehenden Unternehmen zu beschaftigen, widrigenfalls er sich zur
Bezahlung eines Jahresbezuges des Gibernommenen Mitarbeiters an den
Auftragnehmer verpflichtet.

2. Aufklarungspflicht des Auftraggebers; Vollstéandigkeitserklarung

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Auftragnehmer
auch ohne dessen besondere Aufforderung alle fiir die Ausfiihrung des
Auftrages notwendigen Unterlagen zum vereinbarten Termin und in
Ermangelung eines solchen rechtzeitig in geeigneter Form vorgelegt
werden und ihm von allen Vorgangen und Umsténden Kenntnis gegeben
wird, die fiir die Ausfiihrung des Auftrages von Bedeutung sein kénnen.
Dies gilt auch fur die Unterlagen, Vorgange und Umstande, die erst
wahrend der Tatigkeit des Auftragnehmers bekannt werden.

2) Der Auftragnehmer ist berechtigt, die ihm erteilten Auskiinfte und
Ubergebenen Unterlagen des Auftraggebers, insbesondere
Zahlenangaben, als richtig und vollstandig anzusehen und dem Auftrag zu
Grunde zu legen. Der Auftragnehmer ist ohne gesonderten schriftlichen
Auftrag nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest zu stellen. Insbesondere gilt
dies auch fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit von Rechnungen. Stellt er
allerdings Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem Auftraggeber bekannt zu
geben. Er hat im Finanzstrafverfahren die Rechte des Auftraggebers zu
wahren.

3) Der Auftraggeber hat dem Auftragnehmer die Vollstéandigkeit der
vorgelegten Unterlagen sowie der gegebenen Auskiinfte und Erklarungen
im Falle von Prifungen, Gutachten und Sachverstandigentatigkeit
schriftlich zu bestatigen.

(4)  Wenn bei der Erstellung von Jahresabschlissen und anderen
Abschllissen vom Auftraggeber erhebliche Risiken nicht bekannt gegeben
worden sind, bestehen fir den Auftragnehmer insoweit diese Risiken
schlagend werden keinerlei Ersatzpflichten.

(5) Vom Auftragnehmer angegebene Termine und Zeitplane fir die
Fertigstellung von Produkten des Auftragnehmers oder Teilen davon sind
bestmdgliche Schatzungen und, sofern nicht anders schriftlich vereinbart,
nicht bindend. Selbiges gilt fir etwaige Honorarschatzungen: diese werden
nach bestem Wissen erstellt; sie sind jedoch stets unverbindlich.

(6) Der Auftraggeber hat dem Auftragnehmer jeweils aktuelle
Kontaktdaten (insbesondere Zustelladresse) bekannt zu geben. Der
Auftragnehmer darf sich bis zur Bekanntgabe neuer Kontaktdaten auf die
Gliltigkeit der zuletzt vom Auftraggeber bekannt gegebenen Kontaktdaten
verlassen, insbesondere Zustellung an die zuletzt bekannt gegebene
Adresse vornehmen lassen.



3. Sicherung der Unabhangigkeit

1) Der Auftraggeber ist verpflichtet, alle Vorkehrungen zu treffen, um
zu verhindern, dass die Unabhangigkeit der Mitarbeiter des
Auftragnehmers geféhrdet wird, und hat selbst jede Gefahrdung dieser
Unabhangigkeit zu unterlassen. Dies gilt insbesondere flir Angebote auf
Anstellung und fir Angebote, Auftrdge auf eigene Rechnung zu
libernehmen.

(2) Der Auftraggeber nimmt zur Kenntnis, dass seine hierfir
notwendigen personenbezogenen Daten sowie Art und Umfang inklusive
Leistungszeitraum der zwischen Auftragnehmer und Auftraggeber
vereinbarten Leistungen (sowohl Priifungs- als auch
Nichtpriifungsleistungen) zum Zweck der Uberpriifung des Vorliegens von
Befangenheits- oder AusschlieRungsgriinden und Interessenkollisionen in
einem allfélligen Netzwerk, dem der Auftragnehmer angehort, verarbeitet
und zu diesem Zweck an die lbrigen Mitglieder dieses Netzwerkes auch
ins Ausland Ubermittelt werden. Hierfiir entbindet der Auftraggeber den
Auftragnehmer nach dem Datenschutzgesetz und gemaR § 80 Abs 4 Z 2
WTBG 2017 ausdriicklich von dessen Verschwiegenheitspflicht. Der
Auftraggeber kann die Entbindung von der Verschwiegenheitspflicht
jederzeit widerrufen.

4. Berichterstattung und Kommunikation

(1) (Berichterstattung durch den Auftragnehmer) Bei Prifungen und
Gutachten ist, soweit nichts anderes vereinbart wurde, ein schriftlicher
Bericht zu erstatten.

(2) (Kommunikation an den Auftraggeber) Alle auftragsbezogenen
Auskiinfte und Stellungnahmen, einschlieflich Berichte, (allesamt
Wissenserklarungen) des Auftragnehmers, seiner Mitarbeiter, sonstiger
Erfiillungsgehilfen oder Substitute (,berufliche AuRerungen*) sind nur dann
verbindlich, wenn sie schriftlich erfolgen. Berufliche AuRerungen in
elektronischen Dateiformaten, welche per Fax oder E-Mail oder unter
Verwendung ahnlicher Formen der elektronischen Kommunikation
(speicher- und wiedergabefahig und nicht mindlich dh zB SMS aber nicht
Telefon) erfolgen, Gbermittelt oder bestatigt werden, gelten als schriftlich;
dies gilt ausschlieBlich fiir berufliche AuRerungen. Das Risiko der Erteilung
der beruflichen AuRerungen durch dazu Nichtbefugte und das Risiko der
Ubersendung dieser tragt der Auftraggeber.

3) (Kommunikation an den Auftraggeber) Der Auftraggeber stimmt
hiermit zu, dass der Auftragnehmer elektronische Kommunikation mit dem
Auftraggeber (zB via E-Mail) in unverschlusselter Form vornimmt. Der
Auftraggeber erklart, Uber die mit der Verwendung elektronischer
Kommunikation ~ verbundenen  Risiken  (insbesondere  Zugang,
Geheimhaltung, Verénderung von Nachrichten im Zuge der Ubermittiung)
informiert zu sein. Der Auftragnehmer, seine Mitarbeiter, sonstigen
Erfillungsgehilfen oder Substitute haften nicht fiir Schaden, die durch die
Verwendung elektronischer Kommunikationsmittel verursacht werden.

4) (Kommunikation an den Auftragnehmer) Der Empfang und die
Weiterleitung von Informationen an den Auftragnehmer und seine
Mitarbeiter sind bei Verwendung von Telefon — insbesondere in
Verbindung mit automatischen Anrufbeantwortungssystemen, Fax, E-Mail
und anderen Formen der elektronischen Kommunikation — nicht immer
sichergestellt. Auftrdge und wichtige Informationen gelten daher dem
Auftragnehmer nur dann als zugegangen, wenn sie auch physisch (nicht
(fern-)miindlich oder elektronisch) zugegangen sind, es sei denn, es wird
im Einzelfall der Empfang ausdriicklich bestatigt. Automatische
Ubermittlungs- und Lesebestitigungen gelten nicht als solche
ausdriicklichen Empfangsbestatigungen. Dies gilt insbesondere fir die
Ubermittlung von Bescheiden und anderen Informationen iiber Fristen.
Kritische und wichtige Mitteilungen mussen daher per Post oder Kurier an
den Auftragnehmer gesandt werden. Die Ubergabe von Schriftstiicken an
Mitarbeiter auRerhalb der Kanzlei gilt nicht als Ubergabe.

(5) (Allgemein) Schriftlich meint insoweit in Punkt 4 (2) nicht anderes
bestimmt, Schriftlichkeit iSd § 886 ABGB (Unterschriftlichkeit). Eine
fortgeschrittene elektronische Signatur (Art. 26 elDAS-
VO, (EU) Nr. 910/2014) erfiillt das Erfordernis der Schriftlichkeit iSd § 886
ABGB (Unterschriftlichkeit), soweit dies innerhalb der Parteiendisposition
liegt.

(6) (Werbliche Information) Der Auftragnehmer wird dem Auftraggeber
wiederkehrend allgemeine steuerrechtliche und allgemeine
wirtschaftsrechtliche Informationen elektronisch (zB per E-Mail)
Ubermitteln. Der Auftraggeber nimmt zur Kenntnis, dass er das Recht hat,
der Zusendung von Direktwerbung jederzeit zu widersprechen.

5. Schutz des geistigen Eigentums des Auftragnehmers

1) Der Auftraggeber ist verpflichtet, dafir zu sorgen, dass die im
Rahmen des Auftrages vom Auftragnehmer erstellten Berichte, Gutachten,
Organisationsplédne, Entwirfe, Zeichnungen, Berechnungen und
dergleichen nur fir Auftragszwecke (z.B. gemaR § 44 Abs 3 EStG 1988)
verwendet werden. Im Ubrigen bedarf die Weitergabe schriftlicher als auch

miindlicher beruflicher AuRerungen des Auftragnehmers an einen Dritten
zur Nutzung der schriftlichen Zustimmung des Auftragnehmers.

2) Die Verwendung schriftlicher als auch mdindlicher beruflicher
AuRerungen des Auftragnehmers zu Werbezwecken ist unzuléssig; ein
VerstoR berechtigt den Auftragnehmer zur fristlosen Kiindigung aller noch
nicht durchgefiihrten Auftrage des Auftraggebers.

3) Dem Auftragnehmer verbleibt an seinen Leistungen das
Urheberrecht. Die Einrdumung von Werknutzungsbewilligungen bleibt der
schriftlichen Zustimmung des Auftragnehmers vorbehalten.

6. Mangelbeseitigung

(1) Der Auftragnehmer ist berechtigt und verpflichtet, nachtraglich
hervorkommende Unrichtigkeiten und Méangel in seiner schriftlichen als
auch miindlichen beruflichen AuRerung zu beseitigen, und verpflichtet, den
Auftraggeber hiervon unverziiglich zu verstandigen. Er ist berechtigt, auch
lber die urspriingliche berufliche AuRerung informierte Dritte von der
Anderung zu verstandigen.

(2) Der Auftraggeber hat Anspruch auf die kostenlose Beseitigung von
Unrichtigkeiten, sofern diese durch den Auftragnehmer zu vertreten sind;
dieser Anspruch erlischt sechs Monate nach erbrachter Leistung des
Auftragnehmers bzw. — falls eine schriftliche berufliche AuRerung nicht
abgegeben wird — sechs Monate nach Beendigung der beanstandeten
Tatigkeit des Auftragnehmers.

(3) Der Auftraggeber hat bei Fehlschldagen der Nachbesserung
etwaiger Mangel Anspruch auf Minderung. Soweit darlber hinaus
Schadenersatzanspriiche bestehen, gilt Punkt 7.

7. Haftung

1) Samtliche Haftungsregelungen gelten fir alle Streitigkeiten im
Zusammenhang mit dem Auftragsverhaltnis, gleich aus welchem
Rechtsgrund. Der Auftragnehmer haftet fiir Schaden im Zusammenhang
mit dem Auftragsverhaltnis (einschlieRBlich dessen Beendigung) nur bei
Vorsatz und grober Fahrlassigkeit. Die Anwendbarkeit des § 1298 Satz 2
ABGB wird ausgeschlossen.

2) Im Falle grober Fahrlassigkeit betragt die Ersatzpflicht des
Auftragnehmers héchstens das zehnfache der
Mindestversicherungssumme der Berufshaftpflichtversicherung gemal §
11 Wirtschaftstreuhandberufsgesetz 2017 (WTBG 2017) in der jeweils
geltenden Fassung.

3) Die Beschrankung der Haftung gemaR Punkt 7 (2) bezieht sich auf
den einzelnen Schadensfall. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche
Folgen einer Pflichtverletzung ohne Ricksicht darauf, ob Schaden in
einem oder in mehreren aufeinander folgenden Jahren entstanden sind.
Dabei gilt mehrfaches auf gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle
beruhendes Tun oder Unterlassen als eine einheitliche Pflichtverletzung,
wenn die betreffenden Angelegenheiten miteinander in rechtlichem und
wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. Ein einheitlicher Schaden bleibt
ein einzelner Schadensfall, auch wenn er auf mehreren Pflichtverletzungen
beruht. Weiters ist, auBer bei vorsatzlicher Schadigung, eine Haftung des
Auftragnehmers fur entgangenen Gewinn sowie Begleit-, Folge-, Neben-
oder ahnliche Schaden, ausgeschlossen.

(4) Jeder Schadenersatzanspruch kann nur innerhalb von sechs
Monaten nachdem der oder die Anspruchsberechtigten von dem Schaden
Kenntnis erlangt haben, spatestens aber innerhalb von drei Jahren ab
Eintritt des (Primar)Schadens nach dem anspruchsbegriindenden Ereignis
gerichtlich geltend gemacht werden, sofern nicht in gesetzlichen
Vorschriften zwingend andere Verjahrungsfristen festgesetzt sind.

(5) Im Falle der (tatbestandsmafigen) Anwendbarkeit des § 275 UGB
gelten dessen Haftungsnormen auch dann, wenn an der Durchfiihrung des
Auftrages mehrere Personen beteiligt gewesen oder mehrere zum Ersatz
verpflichtende Handlungen begangen worden sind und ohne Riicksicht
darauf, ob andere Beteiligte vorséatzlich gehandelt haben.

(6) In Fallen, in denen ein férmlicher Bestatigungsvermerk erteilt wird,
beginnt die Verjahrungsfrist spatestens mit Erteilung des
Bestatigungsvermerkes zu laufen.

(7) Wird die Tatigkeit unter Einschaltung eines Dritten, z.B. eines Daten
verarbeitenden  Unternehmens,  durchgefiihrt, so  gelten  mit
Benachrichtigung des Auftraggebers dariiber nach Gesetz oder Vertrag
be- oder entstehende Gewahrleistungs- und Schadenersatzanspriiche
gegen den Dritten als an den Auftraggeber abgetreten. Der Auftragnehmer
haftet, unbeschadet Punkt 4. (3), diesfalls nur fiir Verschulden bei der
Auswahl des Dritten.

(8) Eine Haftung des Auftragnehmers Dritten gegeniber ist in jedem Fall
ausgeschlossen. Geraten Dritte mit der Arbeit des Auftragnehmers wegen
des Auftraggebers in welcher Form auch immer in Kontakt hat der
Auftraggeber diese Uber diesen Umstand ausdriicklich aufzuklaren. Soweit



ein solcher Haftungsausschluss gesetzlich nicht zuldssig ist oder eine
Haftung gegeniiber Dritten vom Auftragnehmer ausnahmsweise
Ubernommen wurde, gelten subsidiar diese Haftungsbeschrankungen
jedenfalls auch gegenlber Dritten. Dritte kdnnen jedenfalls keine
Anspriiche stellen, die Uber einen allfalligen Anspruch des Auftraggebers
hinausgehen. Die Haftungshéchstsumme gilt nur insgesamt einmal fiir alle
Geschadigten, einschlielich der Ersatzanspriiche des Auftraggebers
selbst, auch wenn mehrere Personen (der Auftraggeber und ein Dritter
oder auch mehrere Dritte) geschadigt worden sind; Geschéadigte werden
nach ihrem Zuvorkommen befriedigt. Der Auftraggeber wird den
Auftragnehmer und dessen Mitarbeiter von samtlichen Anspriichen Dritter
im Zusammenhang mit der Weitergabe schriftlicher als auch miindlicher
beruflicher AuRerungen des Auftragnehmers an diese Dritte schad- und
klaglos halten.

9) Punkt 7 gilt auch fur allféllige Haftungsanspriiche des Auftraggebers
im Zusammenhang mit dem Auftragsverhaltnis gegeniber Dritten
(Erfullungs- und Besorgungsgehilfen des Auftragnehmers) und den
Substituten des Auftragnehmers.

8. Verschwiegenheitspflicht, Datenschutz

(1) Der Auftragnehmer ist gemaRt § 80 WTBG 2017 verpflichtet, Gber
alle Angelegenheiten, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit fir
den Auftraggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, es sei
denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht entbindet oder
gesetzliche AuBerungspflichten entgegen stehen.

2) Soweit es zur Verfolgung von Anspriichen des Auftragnehmers
(insbesondere Anspriiche auf Honorar) oder zur Abwehr von Anspriichen
gegen den Auftragnehmer (insbesondere Schadenersatzanspriiche des
Auftraggebers oder Dritter gegen den Auftragnehmer) notwendig ist, ist der
Auftragnehmer von seiner  beruflichen  Verschwiegenheitspflicht
entbunden.

3) Der Auftragnehmer darf Berichte, Gutachten und sonstige
schriftliche berufliche AuRerungen (iber die Ergebnisse seiner Tétigkeit
Dritten nur mit Einwilligung des Auftraggebers aushandigen, es sei denn,
dass eine gesetzliche Verpflichtung hierzu besteht.

(4) Der Auftragnehmer ist datenschutzrechtlich Verantwortlicher im
Sinne der Datenschutz-Grundverordnung (,DSGVO*) hinsichtlich aller im
Rahmen des Auftrages verarbeiteter personenbezogenen Daten. Der
Auftragnehmer ist daher befugt, ihm anvertraute personenbezogene Daten
im Rahmen der Grenzen des Auftrages zu verarbeiten. Dem
Auftragnehmer lberlassene Materialien (Papier und Datentrager) werden
grundsatzlich nach Beendigung der diesbezlglichen Leistungserbringung
dem Auftraggeber oder an vom Auftraggeber namhaft gemachte Dritte
Ubergeben oder wenn dies gesondert vereinbart ist vom Auftragnehmer
verwahrt oder vernichtet. Der Auftragnehmer ist berechtigt Kopien davon
aufzubewahren soweit er diese zur ordnungsgemafRen Dokumentation
seiner Leistungen bendtigt oder es rechtlich geboten oder berufsiblich ist.

(5) Sofern der Auftragnehmer den Auftraggeber dabei unterstitzt, die
den Auftraggeber als datenschutzrechtlich Verantwortlichen treffenden
Pflichten gegeniiber Betroffenen zu erfiillen, so ist der Auftragnehmer
berechtigt, den entstandenen tatséchlichen Aufwand an den Auftraggeber
zu verrechnen. Gleiches gilt, fir den Aufwand der fir Auskinfte im
Zusammenhang mit dem Auftragsverhaltnis anfallt, die nach Entbindung
von der Verschwiegenheitspflicht durch den Auftraggeber gegenuber
Dritten diesen Dritten erteilt werden.

9. Rucktritt und Kiindigung (,Beendigung*)

(1) Die Erklarung der Beendigung eines Auftrags hat schriftlich zu
erfolgen (siehe auch Punkt. 4 (4) und (5)). Das Erléschen einer
bestehenden Volimacht bewirkt keine Beendigung des Auftrags.

(2)  Soweit nicht etwas anderes schriftlich vereinbart oder gesetzlich
zwingend vorgeschrieben ist, kdnnen die Vertragspartner den Vertrag
jederzeit mit sofortiger Wirkung beendigen. Der Honoraranspruch
bestimmt sich nach Punkt 11.

3) Ein Dauerauftrag (befristeter oder unbefristeter Auftrag tber, wenn
auch nicht ausschlieBlich, die Erbringung wiederholter Einzelleistungen,
auch mit Pauschalvergitung) kann allerdings, soweit nichts anderes
schriftlich vereinbart ist, ohne Vorliegen eines wichtigen Grundes nur unter
Einhaltung einer Frist von drei Monaten (,Beendigungsfrist*) zum Ende
eines Kalendermonats beendet werden.

(4) Nach Erklarung der Beendigung eines Dauerauftrags — sind, soweit
im Folgenden nicht abweichend bestimmt, nur jene einzelnen Werke vom
Auftragnehmer noch fertigzustellen (verbleibender Auftragsstand), deren
vollstandige Ausfiihrung innerhalb der Beendigungsfrist (grundséatzlich)
mdglich ist, soweit diese innerhalb eines Monats nach Beginn des Laufs
der Beendigungsfrist dem Auftraggeber schriftlich im Sinne des Punktes 4
(2) bekannt gegeben werden. Der verbleibende Auftragsstand ist innerhalb
der Beendigungsfrist fertig zu stellen, sofern samtliche erforderlichen

Unterlagen rechtzeitig zur Verfligung gestellt werden und soweit nicht ein
wichtiger Grund vorliegt, der dies hindert.

(5) Waren bei einem Dauerauftrag mehr als 2 gleichartige,
Ublicherweise nur einmal jéhrlich zu erstellende Werke (z.B.
Jahresabschlisse, Steuererklarungen etc.) fertig zu stellen, so zéahlen die
Uber 2 hinaus gehenden Werke nur bei ausdricklichem Einverstéandnis des
Auftraggebers zum verbleibenden Auftragsstand. Auf diesen Umstand ist
der Auftraggeber in der Bekanntgabe gemaR Punkt 9 (4) gegebenenfalls
ausdricklich hinzuweisen.

10. Beendigung bei Annahmeverzug und unterlassener Mitwirkung des
Auftraggebers und rechtlichen Ausfiihrungshindernissen

1) Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Auftragnehmer
angebotenen Leistung in Verzug oder unterlasst der Auftraggeber eine ihm
nach Punkt 2. oder sonst wie obliegende Mitwirkung, so ist der
Auftragnehmer zur fristlosen Beendigung des Vertrages berechtigt.
Gleiches gilt, wenn der Auftraggeber eine (auch teilweise) Durchfiihrung
des Auftrages verlangt, die, nach begriindetem Dafiirhalten des
Auftragnehmers, nicht der Rechtslage oder berufsiiblichen Grundsatzen
entspricht. Seine Honoraranspriiche bestimmen sich nach Punkt 11.
Annahmeverzug sowie unterlassene Mitwirkung seitens des Auftraggebers
begriinden auch dann den Anspruch des Auftragnehmers auf Ersatz der
ihm hierdurch entstandenen Mehraufwendungen sowie des verursachten
Schadens, wenn der Auftragnehmer von seinem Kiindigungsrecht keinen
Gebrauch macht.

(2) Bei Vertragen lber die Fiihrung der Biicher, die Vornahme der
Personalsachbearbeitung oder Abgabenverrechnung ist eine fristiose
Beendigung durch den Auftragnehmer gemag Punkt 10 (1) zulassig, wenn
der Auftraggeber seiner Mitwirkungspflicht gemaR Punkt 2. (1) zweimal
nachweislich nicht nachkommt.

11. Honoraranspruch

(1) Unterbleibt die Ausfihrung des Auftrages (z.B. wegen Rucktritt oder
Kindigung), so gebuhrt dem Auftragnehmer gleichwohl das vereinbarte
Entgelt (Honorar), wenn er zur Leistung bereit war und durch Umstande,
deren Ursache auf Seiten des Auftraggebers liegen, ein bloRes
Mitverschulden des Auftragnehmers bleibt diesbezuglich auRBer Ansatz,
daran gehindert worden ist; der Auftragnehmer braucht sich in diesem Fall
nicht anrechnen zu lassen, was er durch anderweitige Verwendung seiner
und seiner Mitarbeiter Arbeitskraft erwirbt oder zu erwerben unterlasst.

(2) Bei Beendigung eines Dauerauftrags geblihrt das vereinbarte
Entgelt fir den verbleibenden Auftragsstand, sofern er fertiggestellt wird
oder dies aus Grinden, die dem Auftraggeber zuzurechnen sind,
unterbleibt (auf Punkt 11. (1) wird verwiesen). Vereinbarte
Pauschalhonorare sind gegebenenfalls zu aliquotieren.

3) Unterbleibt eine zur Ausfiihrung des Werkes erforderliche
Mitwirkung des Auftraggebers, so ist der Auftragnehmer auch berechtigt,
ihm zur Nachholung eine angemessene Frist zu setzen mit der Erklarung,
dass nach fruchtlosem Verstreichen der Frist der Vertrag als aufgehoben
gelte, im Ubrigen gelten die Folgen des Punkt 11. (1).

4) Bei Nichteinhaltung der Beendigungsfrist geman Punkt 9. (3) durch
den Auftraggeber, sowie bei Vertragsaufldsung gemaR Punkt 10. (2) durch
den Auftragnehmer behalt der Auftragnehmer den vollen Honoraranspruch
fur drei Monate.

12. Honorar

(1) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit vereinbart ist, wird
jedenfalls gemaR § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessene
Entlohnung geschuldet. H6he und Art des Honoraranspruchs des
Auftragnehmers ergeben sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung. Sofern nicht nachweislich eine
andere Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers
immer auf die alteste Schuld anzurechnen.

(2) Die kleinste verrechenbare Leistungseinheit betragt eine
Viertelstunde.

3) Auch die Wegzeit wird im notwendigen Umfang verrechnet.

(4) Das Aktenstudium in der eigenen Kanzlei, das nach Art und Umfang
zur Vorbereitung des Auftragnehmers notwendig ist, kann gesondert
verrechnet werden.

(5) Erweist sich durch nachtraglich hervorgekommene besondere
Umsténde oder auf Grund besonderer Inanspruchnahme durch den
Auftraggeber ein bereits vereinbartes Entgelt als unzureichend, so hat der
Auftragnehmer den Auftraggeber darauf hinzuweisen und sind
Nachverhandlungen zur Vereinbarung eines angemessenen Entgelts zu
fihren (auch bei unzureichenden Pauschalhonoraren).



(6) Der Auftragnehmer verrechnet die Nebenkosten und die
Umsatzsteuer zusatzlich. Beispielhaft aber nicht abschlieRend im
Folgenden (7) bis (9):

7) Zu den verrechenbaren Nebenkosten zahlen auch belegte oder
pauschalierte Barauslagen, Reisespesen (bei Bahnfahrten 1. Klasse),
Diaten, Kilometergeld, Kopierkosten und &hnliche Nebenkosten.

8) Bei besonderen Haftpflichtversicherungserfordernissen zahlen die
betreffenden Versicherungspramien (inkl. Versicherungssteuer) zu den
Nebenkosten.

9) Weiters sind als Nebenkosten auch Personal- und
Sachaufwendungen fir die Erstellung von Berichten, Gutachten ua.
anzusehen.

(10) Fir die Ausfihrung eines Auftrages, dessen gemeinschaftliche
Erledigung mehreren Auftragnehmern Ubertragen worden ist, wird von
jedem das seiner Tatigkeit entsprechende Entgelt verrechnet.

(11) Entgelte und Entgeltvorschiisse sind mangels anderer
Vereinbarungen sofort nach deren schriftlicher Geltendmachung féllig. Fir
Entgeltzahlungen, die spater als 14 Tage nach Falligkeit geleistet werden,
kénnen Verzugszinsen verrechnet werden. Bei beiderseitigen
Unternehmergeschaften gelten Verzugszinsen in der in § 456 1. und 2.
Satz UGB festgelegten Hohe.

(12)  Die Verjahrung richtet sich nach § 1486 ABGB und beginnt mit Ende
der Leistung bzw. mit spaterer, in angemessener Frist erfolgter
Rechnungslegung zu laufen.

(13) Gegen Rechnungen kann innerhalb von 4 Wochen ab
Rechnungsdatum schriftlich beim Auftragnehmer Einspruch erhoben
werden. Andernfalls gilt die Rechnung als anerkannt. Die Aufnahme einer
Rechnung in die Bucher gilt jedenfalls als Anerkenntnis.

(14)  Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
ist die Anfechtung wegen Verkiirzung Uber die Halfte fir Geschéfte unter
Unternehmern, wird verzichtet.

(15) Falls bei Auftragen betreffend die Fihrung der Blicher, die
Vornahme der Personalsachbearbeitung oder Abgabenverrechnung ein
Pauschalhonorar vereinbart ist, so sind mangels anderweitiger schriftlicher
Vereinbarung die Vertretungstatigkeit im Zusammenhang mit abgaben-
und beitragsrechtlichen Prifungen aller Art einschlieRlich der Abschluss
von Vergleichen uber Abgabenbemessungs- oder Beitragsgrundlagen,
Berichterstattung, Rechtsmittelerhebung ué gesondert zu honorieren.
Sofern nichts anderes schriftlich vereinbart ist, gilt das Honorar als jeweils
fur ein Auftragsjahr vereinbart.

(16) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen im Zusammenhang mit
denim Punkt 12. (15) genannten Tatigkeiten, insbesondere Feststellungen
Uber das prinzipielle Vorliegen einer Pflichtversicherung, erfolgt nur
aufgrund eines besonderen Auftrages.

(17)  Der Auftragnehmer kann entsprechende Vorschlsse verlangen und
seine (fortgesetzte) Téatigkeit von der Zahlung dieser Vorschiisse abhangig
machen. Bei Dauerauftragen darf die Erbringung weiterer Leistungen bis
zur Bezahlung friherer Leistungen (sowie allfélliger Vorschisse gemaf
Satz 1) verweigert werden. Bei Erbringung von Teilleistungen und offener
Teilhonorierung gilt dies sinngemaR.

(18) Eine Beanstandung der Arbeiten des Auftragnehmers berechtigt,
auBer bei offenkundigen wesentlichen Méangeln, nicht zur auch nur
teilweisen Zuriickhaltung der ihm nach Punkt 12. zustehenden Honorare,
sonstigen Entgelte, Kostenersatze und Vorschiisse (Vergitungen).

(19) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Auftragnehmers auf
Vergltungen nach Punkt 12. ist nur mit unbestrittenen oder rechtskraftig
festgestellten Forderungen zulassig.

13. Sonstiges

(1) Im Zusammenhang mit Punkt 12. (17) wird auf das gesetzliche
Zuruckbehaltungsrecht (§ 471 ABGB, § 369 UGB) verwiesen; wird das
Zurlickbehaltungsrecht zu Unrecht ausgeubt, haftet der Auftragnehmer
grundsatzlich gemaR Punkt 7. aber in Abweichung dazu nur bis zur Héhe
seiner noch offenen Forderung.

(2) Der Auftraggeber hat keinen Anspruch auf Ausfolgung von im Zuge
der Auftragserfillung vom Auftragnehmer erstellten Arbeitspapieren und
ahnlichen Unterlagen. Im Falle der Auftragserfillung unter Einsatz
elektronischer Buchhaltungssysteme ist der Auftragnehmer berechtigt,
nach Ubergabe samtlicher vom Auftragnehmer auftragsbezogen damit
erstellter Daten, flr die den Auftraggeber eine Aufbewahrungspflicht trifft,
in einem strukturierten, gangigen und maschinenlesbaren Format an den
Auftraggeber bzw. an den nachfolgenden Wirtschaftstreuhénder, die
Daten zu léschen. Fiir die Ubergabe dieser Daten in einem strukturierten,
gangigen und maschinenlesbaren Format hat der Auftragnehmer

Anspruch auf ein angemessenes Honorar (Punkt 12 gilt sinngeman). Ist
eine Ubergabe dieser Daten in einem strukturierten, géngigen und
maschinenlesbaren Format aus besonderen Griinden unmdglich oder
untunlich, kdnnen diese ersatzweise im Vollausdruck libergeben werden.
Eine Honorierung steht diesfalls dafiir nicht zu.

3) Der Auftragnehmer hat auf Verlangen und Kosten des
Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die er aus Anlass seiner
Tatigkeit von diesem erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht fir den
Schriftwechsel zwischen dem Auftragnehmer und seinem Auftraggeber
und fir die Schriftstiicke, die der Auftraggeber in Urschrift besitzt und fir
Schriftstiicke, die einer Aufbewahrungspflicht nach den fir den
Auftragnehmer geltenden rechtlichen Bestimmungen zur Verhinderung
von Geldwasche unterliegen. Der Auftragnehmer kann von Unterlagen, die
er an den Auftraggeber zuriickgibt, Abschriften oder Fotokopien anfertigen.
Sind diese Unterlagen bereits einmal an den Auftraggeber Ubermittelt
worden so hat der Auftragnehmer Anspruch auf ein angemessenes
Honorar (Punkt 12. gilt sinngemag).

(4) Der Auftraggeber hat die dem Auftragsnehmer Ubergebenen
Unterlagen nach Abschluss der Arbeiten binnen 3 Monaten abzuholen. Bei
Nichtabholung Ubergebener Unterlagen kann der Auftragnehmer nach
zweimaliger nachweislicher Aufforderung an den Auftraggeber,
Ubergebene Unterlagen abzuholen, diese auf dessen Kosten zurlickstellen
und/oder ein angemessenes Honorar in Rechnung stellen (Punkt 12. gilt
sinngemaR). Die weitere Aufbewahrung kann auch auf Kosten des
Auftraggebers durch Dritte erfolgen. Der Auftragnehmer haftet im Weiteren
nicht fir Folgen aus Beschadigung, Verlust oder Vernichtung der
Unterlagen.

(5) Der Auftragnehmer ist berechtigt, fallige Honorarforderungen mit
etwaigen Depotguthaben, Verrechnungsgeldern, Treuhandgeldern oder
anderen in seiner Gewahrsame befindlichen liquiden Mitteln auch bei
ausdriicklicher Inverwahrungnahme zu kompensieren, sofern der
Auftraggeber mit einem Gegenanspruch des Auftragnehmers rechnen
musste.

(6) Zur Sicherung einer bestehenden oder kiinftigen Honorarforderung
ist der Auftragnehmer berechtigt, ein finanzamtliches Guthaben oder ein
anderes Abgaben- oder Beitragsguthaben des Auftraggebers auf ein
Anderkonto zu transferieren. Diesfalls ist der Auftraggeber vom erfolgten
Transfer zu verstéandigen. Danach kann der sichergestellte Betrag
entweder im Einvernehmen mit dem Auftraggeber oder bei
Vollstreckbarkeit der Honorarforderung eingezogen werden.

14. Anzuwendendes Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand
1) Fur den Auftrag, seine Durchfihrung und die sich hieraus
ergebenden Anspriiche gilt ausschlieBlich dsterreichisches Recht unter

Ausschluss des nationalen Verweisungsrechts.

(2) Erfullungsort ist der Ort der beruflichen Niederlassung des
Auftragnehmers.

3) Gerichtsstand ist — mangels abweichender schriftlicher
Vereinbarung — das sachlich zustandige Gericht des Erfiullungsortes.



II. TEIL
15. Erganzende Bestimmungen fiir Verbrauchergeschafte

(1) Fir Vertrage zwischen Wirtschaftstreuhandern und Verbrauchern
gelten die zwingenden Bestimmungen des Konsumentenschutzgesetzes.

(2) Der Auftragnehmer haftet nur fiir vorsatzliche und grob fahrlassig
verschuldete Verletzung der ibernommenen Verpflichtungen.

3) Anstelle der im Punkt 7 Abs 2 normierten Begrenzung ist auch im
Falle grober Fahrlassigkeit die Ersatzpflicht des Auftragnehmers nicht
begrenzt.

4) Punkt 6 Abs 2 (Frist fir Mangelbeseitigungsanspruch) und Punkt 7
Abs 4 (Geltendmachung der Schadenersatzanspriche innerhalb einer
bestimmten Frist) gilt nicht.

(5) Ricktrittsrecht gemaR § 3 KSchG:

Hat der Verbraucher seine Vertragserklarung nicht in den vom
Auftragnehmer dauernd ben(tzten Kanzleirdumen abgegeben, so kann er
von seinem Vertragsantrag oder vom Vertrag zuriicktreten. Dieser Ruicktritt
kann bis zum Zustandekommen des Vertrages oder danach binnen einer
Woche erklart werden; die Frist beginnt mit der Ausfolgung einer Urkunde,
die zumindest den Namen und die Anschrift des Auftragnehmers sowie
eine Belehrung uber das Rucktrittsrecht enthalt, an den Verbraucher,
friihestens jedoch mit dem Zustandekommen des Vertrages zu laufen. Das
Rucktrittsrecht steht dem Verbraucher nicht zu,

1. wenn er selbst die geschaftiche Verbindung mit dem
Auftragnehmer oder dessen Beauftragten zwecks SchlieBung dieses
Vertrages angebahnt hat,

2. wenn dem Zustandekommen des Vertrages keine
Besprechungen zwischen den Beteiligten oder ihren Beauftragten
vorangegangen sind oder

3. bei Vertragen, bei denen die beiderseitigen Leistungen sofort
zu erbringen sind, wenn sie Ublicherweise von Auftragnehmern auflerhalb
ihrer Kanzleiraume geschlossen werden und das vereinbarte Entgelt € 15
nicht Ubersteigt.

Der Ricktritt bedarf zu seiner Rechtswirksamkeit der Schriftform. Es
genugt, wenn der Verbraucher ein Schriftstiick, das seine
Vertragserklarung oder die des Auftragnehmers enthalt, dem
Auftragnehmer mit einem Vermerk zuriickstellt, der erkennen Iasst, dass
der Verbraucher das Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung des
Vertrages ablehnt. Es genlgt, wenn die Erklarung innerhalb einer Woche
abgesendet wird.

Tritt der Verbraucher gemaR § 3 KSchG vom Vertrag zuriick, so hat Zug
um Zug

1. der Auftragnehmer alle empfangenen Leistungen samt
gesetzlichen Zinsen vom Empfangstag an zurlickzuerstatten und den vom
Verbraucher auf die Sache gemachten notwendigen und nitzlichen
Aufwand zu ersetzen,

2. der Verbraucher dem Auftragnehmer den Wert der Leistungen zu
verglten, soweit sie ihm zum klaren und Gberwiegenden Vorteil gereichen.

Gemal § 4 Abs 3 KSchG bleiben Schadenersatzanspriiche unberthrt.
(6) Kostenvoranschlage gemaR § 5 KSchG:

Fir die Erstellung eines Kostenvoranschlages im Sinn des § 1170a ABGB
durch den Auftragnehmer hat der Verbraucher ein Entgelt nur dann zu
zahlen, wenn er vorher auf diese Zahlungspflicht hingewiesen worden ist.

Wird dem Vertrag ein Kostenvoranschlag des Auftragnehmers zugrunde
gelegt, so gilt dessen Richtigkeit als gewahrleistet, wenn nicht das
Gegenteil ausdriicklich erklart ist.

(7)  Maéngelbeseitigung: Punkt 6 wird erganzt:

Ist der Auftragnehmer nach § 932 ABGB verpflichtet, seine Leistungen zu
verbessern oder Fehlendes nachzutragen, so hat er diese Pflicht zu
erfillen, an dem Ort, an dem die Sache Ubergeben worden ist. Ist es fir
den Verbraucher tunlich, die Werke und Unterlagen vom Auftragnehmer
gesendet zu erhalten, so kann dieser diese Ubersendung auf seine Gefahr
und Kosten vornehmen.

(8)  Gerichtsstand: Anstelle Punkt 14. (3) gilt:

Hat der Verbraucher im Inland seinen Wohnsitz oder seinen gewohnlichen
Aufenthalt oder ist er im Inland beschéaftigt, so kann fir eine Klage gegen
ihn nach den §§ 88, 89, 93 Abs 2 und 104 Abs1 JN nur die Zustandigkeit
eines Gerichtes begriindet werden, in dessen Sprengel der Wohnsitz, der
gewohnliche Aufenthalt oder der Ort der Beschaftigung liegt.

9) Vertrage uber wiederkehrende Leistungen:

(a) Vertrage, durch die sich der Auftragnehmer zu Werkleistungen
und der Verbraucher zu wiederholten Geldzahlungen verpflichten und die
fur eine unbestimmte oder eine ein Jahr Ubersteigende Zeit geschlossen
worden sind, kann der Verbraucher unter Einhaltung einer zweimonatigen
Frist zum Ablauf des ersten Jahres, nachher zum Ablauf jeweils eines
halben Jahres kiindigen.

(b) Istdie Gesamtheit der Leistungen eine nach ihrer Art unteilbare
Leistung, deren Umfang und Preis schon bei der VertragsschlieBung
bestimmt sind, so kann der erste Kindigungstermin bis zum Ablauf des
zweiten Jahres hinausgeschoben werden. In solchen Vertrdgen kann die
Kundigungsfrist auf hochstens sechs Monate verlangert werden.

(c) Erfordert die Erfiillung eines bestimmten, in lit. a) genannten
Vertrages erhebliche Aufwendungen des Auftragnehmers und hat er dies
dem Verbraucher spatestens bei der VertragsschlieBung bekannt
gegeben, so kédnnen den Umstanden angemessene, von den in lit. a) und
b) genannten abweichende Kiindigungstermine und Kiindigungsfristen
vereinbart werden.

(d) Eine Kiindigung des Verbrauchers, die nicht fristgerecht
ausgesprochen worden ist, wird zum nachsten nach Ablauf der
Kindigungsfrist liegenden Kindigungstermin wirksam.
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